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Registrele de proprietate efectiva

In aceasta editie a revistei "Regulation Around the World" analiz&m pozitia privind registrele de proprietate efectiva, care a
intrat in centrul atentiei in urma activitatii Grupului de Actiune Financiara Internationala si a introducerii de reforme ntr-o
serie de jurisdictii. Identificarea beneficiarilor efectivi a fost intotdeauna o sarcina dificila atat pentru autoritatile de
reglementare, cat si pentru institutiile financiare insele, avand in vedere ca aceasta poate fi ascunsa, de exemplu, prin
intermediul unor societati fantoma si/sau al unor structuri complexe de proprietate si control, iar pozitia a devenit recent si
mai presanta in urma sanctiunilor impuse Rusiei dupa invazia acesteia in Ucraina. In cazul in care registrele privind
beneficiarii efectivi ar deveni mai frecvente, acestea ar oferi un instrument important pentru verificarea incrucisata a datelor
subiacente privind clientii si pentru identificarea proactiva a expunerii relevante la sanctiuni prin examinarea dincolo de
proprietatea imediata a societatilor comerciale.
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Principalele riscuri includ:

Global

GAFI a publicat recent orientari actualizate cu privire la
Recomandarea 24 si o versiune revizuitd a recomandarilor
GAFI pentru a reflecta revizuirile Recomandarii 25 privind
transparenta si beneficiarul efectiv al constructiilor juridice si
nota interpretativa a acesteia. De asemenea, FATF a revizuit
recent definitiile din glosarul recomandarilor sale privind
"beneficiar efectiv”, "beneficiar" si "constructii juridice" pentru
a oferi mai multa claritate cu privire la constructiile juridice.

Regatul Unit

Marea Britanie are trei registre: registrul persoanelor cu
control semnificativ, registrul trusturilor si registrul entitatilor
de peste mari. In ceea ce priveste acesta din urma, entitatile
de peste mari trebuiau sa se inregistreze la Companies
House si sa le comunice cine sunt proprietarii lor efectivi
inregistrabili sau directorii generali pana la 31 ianuarie 2023.
Cu toate acestea, In februarie 2023, s-a observat in mass-
media ca aproape jumatate dintre societatile care trebuiau sa
isi declare proprietatea nu au facut acest lucru. De
asemenea, se fac modificari la registrele din Regatul Unit prin
intermediul proiectului de lege privind criminalitatea
economica si transparenta corporativa, care se afla in
prezent in curs de examinare in Parlament.

Statele Unite ale Americii

Legea privind transparenta corporativa (Corporate
Transparency Act - CTA) consolideaza cadrul de
transparenta corporativa din SUA si abordeaza deficientele
din cadrul de combatere a spalarii banilor. in conformitate cu
CTA, FinCEN este in curs de a adopta reglementari care sa
ofere detalii cu privire la modul in care va fi organizat un
registru corporativ de informatii privind beneficiarii efectivi.

Canada
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au primit aprobarea regala. Dispozitiile relevante nu au fost
inca proclamate in vigoare.

Europa

La 22 noiembrie 2022, Curtea de Justitie a Uniunii Europene
(CJUE) a emis o decizie cu privire la o chestiune referitoare
la registrul public al beneficiarilor efectivi din Luxemburg,
care a fost contestata de catre beneficiarul efectiv al unei
societati. De asemenea, Comisia Europeané a adoptat un
pachet de masuri pentru a consolida regimul UE de
combatere a spalarii banilor. Acestea includ o a sasea
directiva privind combaterea spalarii banilor si un prim
regulament privind combaterea spalarii banilor.

Olanda

Legea olandeza privind inregistrarea beneficiarilor efectivi
finali ai persoanelor juridice si ai altor persoane juridice a fost
adoptata la 23 iunie 2020, in lumina celei de-a patra directive
privind combaterea spalérii banilor. In prezent, desi registrul
poate fi consultat de autoritati precum Parchetul General,
publicul larg nu il poate consulta.

Franta

Franta este puternic angajata in lupta pentru transparenta in
ceea ce priveste proprietarii reali ai companiilor. La 19
ianuarie 2023, Bruno Le Maire, ministrul economiei, finantelor
si suveranitatii industriale si digitale, a emis un comunicat de
presa in care a declarat ca a decis s& mentind accesul public
la datele din registrul beneficiarilor efectivi pana la tragerea
tuturor consecintelor hotararii CJUE.

Germania

Societatile guvernate de Legea privind societatile comerciale
din Canada (Canada Business Corporations Act - CBCA)
sunt obligate sa tina un registru de valori mobiliare al tuturor
persoanelor care detin un "control semnificativ" asupra
societatii. La 23 iunie 2022, modificarile aduse CBCA, care
impun societatilor private sa raporteze Tn mod regulat
informatii privind beneficiarii efectivi la Corporations Canada,

La 1 august 2021 a intrat in vigoare Legea privind registrul de
transparenta si informatiile financiare (Transparenzregister-
und Finanzinformationsgesetz/TraFinG), care obliga
societatile comerciale sa Tsi identifice beneficiarii efectivi si sa
ii declare intr-un registru de transparenta. De asemenea,
obligatiile entitatilor straine de a colecta, actualiza si depune
in registrul de transparenta informatii privind beneficiarii lor
efectivi au fost extinse pentru a acoperi tranzactiile cu actiuni
si alte structuri de tranzactii care au ca rezultat o achizitie
indirecta de bunuri imobiliare germane.
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Luxemburg

Registre des Beneficiaires Effectifs (RBE) din Luxemburg,
poate fi consultat in franceza, engleza si germana, dar
extrasele sunt in franceza sau germana, in functie de limba
in care se completeaza. Registrul Comertului din Luxemburg
a restabilit accesul la RBE, desi in mod restrans.

Italia

Desi Italia a adoptat masurile legislative care vizeaza
introducerea registrului beneficiarilor efectivi, in contextul
transpunerii Tn legislatia italiana a celei de-a patra directive
privind combaterea spalarii banilor, registrul nu a fost inca
activat.

Emiratele Arabe Unite

Shanghai

La 27 decembrie 2021, Banca Populara a Chinei si
Administratia de Stat pentru Reglementarea Pietei au
publicat, in vederea consultarii publice, proiectul de masuri
provizorii privind depunerea de informatii referitoare la
proprietarii beneficiari finali ai entitatilor de pe piata. Proiectul
de masuri provizorii trebuia sa intre in vigoare de la 1 martie
2022, dar acest lucru a fost amanat, iar momentul promulgatrii
sale oficiale este neclar.

Africa de Sud

Rezolutia Cabinetului nr. 58 din 2020 a introdus o noua
cerintd pentru societatile autorizate in EAU de a tine un
registru al beneficiarilor efectivi, al actionarilor si al membrilor
nominalizati ai consiliului de administratie. Trebuie sa se ia in
considerare atat proprietatea/controlul direct, céat si cel
indirect.

Australia

Noul guvern laburist a publicat un document de consultare n
care a anuntat ca va pune in aplicare un registru public al
beneficiarilor efectivi pentru a imbunatati transparenta
structurilor corporative, pentru a aréata cine detine sau
controleaza in cele din urma o companie sau o alta entitate
juridica.

Hong Kong

Ordonanta din 2018 privind societatile (modificare) impune
societatilor constituite iTn Hong Kong s& mentina informatii

privind beneficiarii efectivi prin intermediul unui "registru al
controlorilor semnificativi".

Singapore

Tncepénd cu 30 iulie 2020, entitatile nu numai ca trebuie sa
fsi mentina propriul registru al operatorilor inregistrabili, dar
trebuie sa depuna aceleasi informatii in registrul central al
ACRA. Informatiile din registrul central sunt puse la dispozitia
doar a agentiilor de aplicare a legii.

Modificarile aduse la Legea privind controlul proprietatii
fiduciare din 1988 si la Legea privind societéatile comerciale
din 2008 pun bazele pentru ca Africa de Sud sa dezvolte un
mecanism care sa aduca transparenta in ceea ce priveste
proprietatea efectiva a vehiculelor corporative, cum ar fi
trusturile si societéatile comerciale. Majoritatea acestor
modificari au intrat in vigoare la 1 aprilie 2023.



Global

Grupul de Actiune Financiara Internationalad (GAFI) este
organismul de standardizare la nivel mondial in ceea ce
priveste masurile de combatere a spalarii banilor si a
finantarii terorismului. Tn 1990, FATF a elaborat cele 40 de
recomandari initiale ca o initiativa de combatere a utilizarii
abuzive a sistemelor financiare de catre persoanele care
spala bani proveniti din droguri. Tn octombrie 2001, GAFI si-a
extins mandatul pentru a se ocupa de problema finantarii
terorismului si a luat masura de a crea opt recomandari
speciale privind finantarea terorismului. in 2003, GAFI a
adaugat doua recomandari care vizau necesitatea de a
aborda necesitatea de a dezvalui informatii privind
beneficiarii efectivi ai societétilor si trusturilor si de a pune
aceste informatii la dispozitia autoritatilor de aplicare a legii si
a altor autoritati competente.

Adresata societatilor comerciale, Recomandarea 24 se
refera la transparenta si la proprietatea efectiva a
persoanelor juridice. Partea relevanta prevede:

Il ...Tarile ar trebui sa se asigure ca exista
informatii adecvate, exacte st oportune cu
privire la beneficiarii efectivi si la controlul
persoanelor juridice care pot fi obtinute sau
accesate in timp util de catre autoritatile
competente...

Recomandarea 25 a creat o asteptare paralela privind
divulgarea "adecvata, exacta si in timp util" a informatiilor
privind beneficiarii efectivi referitoare la trusturi.

FATF a definit un "beneficiar efectiv" ca fiind:

"B "Beneficiarii efectivi se refera la persoana
(persoanele) fizica (fizice) care detine (detin)
sau controleaza in ultima instanta o entitate
Jjuridica si/sau persoana fizica in numele careia
(carora) se efectueaza o tranzactie. De
asemenea, include acele persoane care exercita
controlul efectiv final asupra unei persoane
juridice sau a unui mecanism juridic.”

fn 2012, GAFI si-a consolidat standardele privind beneficiarii
efectivi, oferind mai multa claritate cu privire la modul in care
tarile ar trebui s& se asigure ca informatiile sunt disponibile si
sa abordeze vulnerabilitatile, cum ar fi actiunile la purtator si
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mandatarii.

FATF a continuat apoi prin emiterea, in 2014, a Ghidului
privind transparenta si proprietatea beneficiarilor, pentru a
clarifica si mai mult ceea ce cer standardele FATF. Printre
altele, acesta a clarificat c& "detine sau controleaza n ultima
instantd" si "controlul efectiv final" se refera la situatiile in
care controlul asupra proprietétii este exercitat printr-un lant
de proprietate sau prin alte mijloace de control decat
controlul direct.

Este important de mentionat faptul ca Recomandarile 24 si
25 nu impun ca informatiile privind beneficiarii efectivi s fie
stocate sau sa fie accesibile prin intermediul vreunui registru
tinut de guvern, fie ca este sau nu accesibil publicului.
Abordarea s-a axat mai mult pe faptul ca societatile
colecteaza si pastreaza in propriile evidente informatii
actualizate privind beneficiarii efectivi, care pot fi apoi
accesate de autoritatile de aplicare a legii si de alte autoritati
competente.

Respectarea Recomandarilor 24 si 25 a devenit parte a
procesului de evaluare reciproca inter pares al GAFI, care a
fnceput in 2014.

In iulie 2016, GAFI a raportat catre G20 ca a identificat unele
provocari semnificative in ceea ce priveste punerea in
aplicare a legislatiei privind proprietatea efectiva. n
octombrie 2019, GAFI a publicat un document privind cele
mai bune practici in materie de proprietate efectiva pentru
persoanele juridice. Documentul a fost publicat avand in
vedere rezultatele evaluarilor reciproce ale FATF, care au
indicat ca jurisdictiile au intdmpinat dificultati in atingerea
unui nivel satisfacator de transparenta in ceea ce priveste
proprietatea efectiva a persoanelor juridice. Documentul a
identificat cele mai frecvente provocari cu care se confrunta
tarile in ceea ce priveste asigurarea identificarii beneficiarului
(beneficiarilor efectivi) persoanelor juridice si a sugerat
caracteristicile esentiale ale unui sistem eficient. Documentul
a sugerat, de asemenea, optiuni pentru ca jurisdictiile sa
obtina informatii privind beneficiarii efectivi ai entitatilor din
strainatate.

Tn februarie 2021, GAFI a publicat un document care
prezenta rezultatele reuniunii sale plenare, in care se preciza
ca va analiza posibilele modificari pentru a consolida n
continuare cerintele sale privind beneficiarii efectivi.
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La 22 octombrie 2021, FATF a publicat un document de
consultare privind modificarile la Recomandarea 24, in urma
unei carti albe din iunie 2021. Printre altele, documentul de
consultare a propus noi cerinte in nota interpretativa la
Recomandarea 24, care includea faptul ca tarile ar trebui sa
urmeze o abordare multipla pentru a se asigura ca
beneficiarul efectiv al unei societati poate fi determinat in
timp util de catre o autoritate competenta. Tarile trebuiau sa
decida, pe baza riscului, contextului si importantei, ce forma
de registru sau mecanisme alternative vor folosi pentru a
oferi autoritatilor competente un acces eficient la informatii.

La 4 martie 2022, GAFI a emis o declaratie prin care a
confirmat ca a adoptat modificari la Recomandarea 24 si la
nota interpretativa a acesteia, prin care se solicita tarilor sa
adopte o abordare multipla. Printre altele, declaratia
prevedea ca tarile ar trebui:

* sa solicite ca societatile sa obtina si sa detina informatii
adecvate, exacte si actualizate privind beneficiarii efectivi
ai propriilor actiuni si sa puna aceste informatii la
dispozitia autoritatilor competente n timp util.

* impun ca informatiile privind beneficiarii efectivi sa fie
detinute de o autoritate sau de un organism public care
functioneaza ca registru al beneficiarilor efectivi sau pot
utiliza un mecanism alternativ daca un astfel de
mecanism asigura, de asemenea, accesul eficient al
autoritatilor competente la informatii adecvate, exacte si
actualizate privind beneficiarii efectivi.

* sa aplice orice masuri suplimentare suplimentare
necesare pentru a asigura determinarea beneficiarului
efectiv al unei societati. Aceste masuri suplimentare
includ detinerea de informatii privind beneficiarii efectivi
obtinute de institutiile financiare si profesionistii
reglementati sau detinute de autoritatile de reglementare
sau Tn cadrul burselor de valori.

GAFI a addugat ca se asteapta ca toate tarile sa ia masuri
concrete pentru a pune in aplicare cu promptitudine noile
standarde si sa stabileasca succesiunea si calendarul
adecvat pentru punerea in aplicare la nivel national.

Pe viitor, GAFI va analiza experienta practica tot mai mare in
ceea ce priveste punerea in aplicare a registrelor de
proprietate efectiva, in vederea identificarii celor mai bune
practici si a sprijinirii punerii in aplicare de catre tari. De
asemenea, isi va revizui metodologia de evaluare a noilor
obligatii.

La 26 octombrie 2022, GAFI a lansat o consultare publica cu

privire la o versiune actualizata a documentului sau de
orientare pentru Recomandarea 24. Termenul limita pentru
primirea raspunsurilor a fost 6 decembrie 2022. Printre
altele, in cadrul acestei consultari, GAFI intreaba daca exista
exemple de registre si mecanisme alternative pentru a detine
informatii exacte, adecvate si actualizate privind beneficiarii
efectivi.

La aceeasi datd, GAFI a lansat o consultare publica cu
privire la Recomandarea 25 si la nota interpretativa a
acesteia privind transparenta si proprietatea efectiva a
constructiilor juridice. De asemenea, FATF are in vedere
modificarea definitiei beneficiarului efectiv din glosarul sau
pentru a oferi mai multa claritate cu privire la constructiile
juridice.

Obiectivul GAFI este de a imbunatati Recomandarea 25 si
nota interpretativa a acesteia pentru a indeplini mai bine
obiectivul sau declarat de a preveni utilizarea abuziva a
mecanismelor juridice pentru spalarea banilor sau finantarea
terorismului. Termenul limita pentru primirea raspunsurilor a
fost 6 decembrie 2022.

La 10 martie 2023, GAFI a publicat orientari actualizate cu
privire la Recomandarea 24 si o versiune revizuitad a
recomandarilor GAFI| pentru a reflecta revizuirile
Recomandarii 25 privind transparenta si beneficiarul efectiv
al constructiilor juridice si nota interpretativa a acesteia.
Ghidul actualizat privind Recomandarea 24 este menit sa
ajute tarile:

e Saidentifice, sa elaboreze si sa puna in aplicare masuri
adecvate pentru a se asigura ca informatiile privind
beneficiarii efectivi sunt detinute de o autoritate sau de un
organism public care functioneaza ca registru al
beneficiarilor efectivi sau de un mecanism alternativ care
sa permita accesul eficient la informatii.

* sa evalueze si sa atenueze riscurile de spalare a banilor
si de finantare a terorismului asociate societatilor straine
la care sunt expuse tarile lor.

De asemenea, GAFI a revizuit definitiile din glosar la
recomandarile sale privind "beneficiar efectiv", "beneficiar" si
"constructii juridice" pentru a oferi mai multa claritate cu
privire la constructiile juridice.

n cadrul reuniunii plenare din februarie, GAFI a declarat ca
va incepe sa lucreze la un document de orientare pentru a
ajuta tarile sa puna in aplicare cerintele revizuite ale
Recomandarii 25.



Regatul Unit

Regatul Unit are registre de proprietate efectiva pentru trei
tipuri diferite de active:

* Companii. Informatiile privind beneficiarii efectivi ai
societatilor comerciale (registrul persoanelor cu control
semnificativ) sunt disponibile publicului din 2016.

* Proprietati si terenuri. Un registru public al beneficiarilor
efectivi (Register of Overseas Entities) pentru proprietatile
din Regatul Unit.

* Trusturi. Registrul trusturilor a fost introdus in 2017 si nu
este public.

Toate teritoriile britanice de peste mari si dependentele
Coroanei au introdus sau vor introduce registre publice ale
beneficiarilor societatilor comerciale. Un amendament
introdus Tn Sanctions and AntiMoney Laundering Act 2018
(Legea privind sanctiunile si combaterea spalarii banilor din
2018) a fost menit sa solicite guvernului britanic sa legifereze
pentru a se asigura ca teritoriile britanice de peste mari au
introdus astfel de registre pana la sfarsitul anului 2020. Cu
toate acestea, guvernul britanic a interpretat amendamentul
in mod diferit, iar teritoriile britanice de peste mari s-au
angajat in prezent sa introduca astfel de registre pana la
sfarsitul anului 2023. Dependentele Coroanei s-au angajat,
de asemenea, sa faca acest lucru dupa ce UE va revizui
punerea in aplicare a registrelor sale publice.

Societatile britanice, Societates Europaeae (SE), societatile
cu raspundere limitata (LLP) si societétile scotiene eligibile
(ESP) trebuie sa identifice si sa inregistreze persoanele care
detin sau controleazé societatea lor. Societétile, SE si LLP
trebuie sa tina un registru al persoanelor care au o influenta
sau un control semnificativ (PSC) in legatura cu ele, pe langa
registrele existente, cum ar fi registrul directorilor si registrul
membrilor (actionarilor), si trebuie s& depuna informatiile
privind PSC in registrul public central de la Companies
House. ESP nu sunt obligate sa isi tind propriul registru, dar
trebuie sa depuna informatiile privind PSC in registrul public
central de la Companies House.

Un CSP este o persoana fizica care detine mai mult de 25%
din actiunile sau drepturile de vot ale unei societati sau
dreptul de a numi sau de a revoca majoritatea membrilor
consiliului de administratie. Un CSP poate fi, de asemenea, o
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persoana fizica care are dreptul de a exercita sau exercita
efectiv o influenta sau un control semnificativ asupra
societétii. In cazul in care un trust sau o firma indeplineste
oricare dintre conditiile de mai sus daca ar fi o persoana
fizica, atunci CSP va fi orice persoana fizica care detine
dreptul de a exercita sau exercita efectiv o influenta sau un
control semnificativ asupra activitatilor trustului sau firmei
respective.

Un director al societatii trebuie:
* Identificati CSP-urile din cadrul societatii si confirmati
informatiile despre acestea.

* TInscrieti detaliile privind CSP in registrul CSP al societétii
in termen de 14 zile.

* Furnizati aceste informatii catre Companies House in
termen de incé 14 zile.

¢ Actualizati informatiile din registrul propriu al societétii in
cazul in care acestea se modifica in termen de 14 zile si
actualizati informatiile la Registrul societéatilor comerciale
in termen de alte 14 zile.

* Sa confirme la Companies House ca informatiile din
registrul public sunt corecte, in cazul in care acestea nu
au fost actualizate in ultimele 12 luni.

Tnainte ca un CSP sa poata fi inscris in registru, trebuie
confirmate detaliile acestuia. Aceste detalii sunt cele ale
CSP:

* Numele.

* Data nasterii.

* Nationalitate.

e Tara, statul sau partea din Regatul Unit in care locuiesc
de obicei.

* Adresa de serviciu.

* Adresa de resedinta obisnuita (aceasta nu trebuie sa fie
dezvaluita atunci cand registrul este pus la dispozitie
pentru inspectie sau cand se furnizeaza copii ale
registrului CSP).

* Data la care acesta a devenit CSP in raport cu societatea.

Trebuie, de asemenea, sa se confirme ce conditii sunt
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indeplinite pentru a fi un CSP si daca a fost depusa o cerere
pentru ca informatiile persoanei sa fie protejate impotriva
divulgarii publice.

Nerespectarea obligatiei de a furniza informatii exacte in
registrul CSP si nerespectarea notificarilor prin care se
solicita furnizarea de informatii constituie infractiuni penale si
pot fi sanctionate cu amenda si/sau cu o pedeapsa cu
inchisoarea de pana la doi ani.

La 28 februarie 2022, guvernul britanic a publicat o Carte
alba privind "Transparenta corporativa si reforma registrelor”,
care includea 58 de propuneri de reforma a regimului
societatilor din Regatul Unit (inclusiv al CSP). Aceste reforme
sunt prevazute in proiectul de lege privind criminalitatea
economica si transparenta corporativa care, la momentul
redactarii acestui document, isi croieste drum prin Parlament.
Printre altele, proiectul de lege urmareste sa introduca noi
masuri de identificare si verificare. Printre acestea se numara
faptul ca toti directorii de societati inregistrate noi si existente,
CSP si cei care livreaza documente catre registratura vor
trebui sa aiba o identitate verificata la Companies House sau
sa se inregistreze si sa isi verifice identitatea prin intermediul
unui furnizor de servicii corporative autorizat si supravegheat
in domeniul combaterii spalarii banilor.

Registrul entitatilor de peste mari a intrat in vigoare n
Regatul Unit la 1 august 2022, prin noua lege privind
criminalitatea economica (transparenta si aplicare) 2022.
Entitatile de peste mari care doresc sa cumpere, sa vanda
sau sa transfere proprietati sau terenuri in Regatul Unit
trebuie sa se inregistreze la Companies House si s& i
comunice cine sunt beneficiarii lor efectivi inregistrabili sau
directorii generali. De asemenea, legea se aplica retroactiv
entitatilor de peste mari care au cumparat proprietati sau
terenuri la 1 ianuarie 1999 sau dupa aceasta data in Anglia si
Tara Galilor si la 8 decembrie 2014 in Scotia. Entitatile de
peste mari trebuiau sa se inregistreze la Companies House
si sa 1i comunice cine sunt beneficiarii lor efectivi inregistrabili
sau directorii generali pana la 31 ianuarie 2023.

Tn ceea ce priveste definirea unei entitati de peste mari in
sensul registrului, aceasta include societatile, parteneriatele,
guvernele si autoritatile publice care au personalitate juridica
in conformitate cu legislatia din afara Regatului Unit care le
reglementeaza. Beneficiarii efectivi sunt cei care: (i) detin,
direct sau indirect, mai mult de 25% din actiunile entitatii de
peste mari sau ale altei entitati juridice; (ii) detin, direct sau

indirect, mai mult de 25% din drepturile de vot in cadrul
entitatii de peste mari sau al altei entitati juridice; (iii) detin,
direct sau indirect, dreptul de a numi sau de a revoca
majoritatea membrilor consiliului de administratie al entitatii
de peste mari sau al altei entitati juridice; sau (iv) au dreptul
de a exercita sau exercita efectiv o influenta sau un control
semnificativ asupra entitatii de peste mari sau a altei entitati
juridice. Este posibil ca o parte sa devina un beneficiar
efectiv in virtutea unui acord comun ntre parti.

Exista anumite situatii in care este posibil ca o persoana
fizica sau juridica sa nu indeplineasca conditiile pentru a fi un
beneficiar efectiv inregistrabil sau sa Tsi fi dezvaluit anterior
identitatea de beneficiar efectiv prin alte mijloace. In aceste
situatii, nu este necesar sa se inregistreze. Partea 4 din
anexa 2 la Legea din 2022 privind criminalitatea economica
(transparenta si executare) descrie mai detaliat acest aspect.

Sectiunea 16 din Legea din 2022 privind criminalitatea
economica (transparenta si executare) prevede céa secretarul
de stat trebuie sa elaboreze reglementari care sa impuna
verificarea informatiilor inainte ca o entitate din strainatate sa
depuna o cerere de inregistrare, sa se conformeze obligatiei
de actualizare sau sa depuna o cerere de eliminare.
Regulamentul privind Registrul entitatilor de peste mari
(verificarea si furnizarea de informatii) 2022 stabileste
detaliile sistemului de verificare. Sistemul de verificare a fost
conceput pentru a gasi un echilibru intre asigurarea
utilizatorilor registrului ca informatiile sunt corecte, evitand in
acelasi timp sa impuna sarcini impovaratoare entitatilor de
peste mari si profesionistilor care efectueaza verificarile de
verificare. Regulamentul privind Registrul entitatilor de peste
mari (Verificarea si furnizarea de informatii) (modificare) 2022
(Regulamentul de modificare) a intrat in vigoare la 12
ianuarie 2023. Regulamentele de modificare abordeaza
dificultatile practice care au fost identificate in regimul de
verificare.

Pentru mai multe informatii despre Registrul entitatilor de
peste mari, va rugam sa consultati nota noastra informativa
"Un nou registru al entitatilor de peste mari care detin terenuri
in Regatul Unit".

Proiectul de lege privind criminalitatea economica si
transparenta corporativa aduce, de asemenea, anumite
modificari la Registrul entitatilor de peste mari, inclusiv
extinderea circumstantelor in care o entitate de peste mari nu
este considerata a fi inregistrata. De asemenea, modifica
cerintele de informare pentru acest registru.



In Scotia, un registru similar cu Registrul entitétilor de peste
mari este operational de la 1 aprilie 2022.

Proprietarii de terenuri si chiriasii au la dispozitie o perioada
de gratie de 12 luni pentru a se inregistra inainte de a fi
sanctionati.

in februarie 2023, presa a semnalat ca o analizé a Registrului
entitatilor de peste mari a aratat ca aproape jumatate dintre
societatile care trebuiau sa Tsi declare proprietatea nu au
facut acest lucru.

Registrul trusturilor a fost introdus in iunie 2017 si, la acel
moment, trusturile trebuiau sa fie inregistrate doar in cazul in
care exista o obligatie fiscala Tn Regatul Unit. Punctul de
vedere al guvernului britanic din iulie 2020 a fost ca a cincea
directiva privind combaterea spalarii banilor va intra in
vigoare la (si, prin urmare, toate trusturile care intra in
domeniul de aplicare al acesteia vor trebui sa fie Tnregistrate
pana la) 10 martie 2022 si ca actualizarile pentru noile
trusturi vor trebui inregistrate in termen de 30 de zile. Cu
toate acestea, din cauza intarzierilor in dezvoltarea IT,
sistemul online de Tnregistrare a trusturilor (Trust Registration
System) a devenit disponibil pentru inregistrari abia la 1
septembrie 2022. De asemenea, guvernul britanic a prelungit
perioada de timp pentru inregistrarea trusturilor noi sau
actualizate de la 30 de zile la 90 de zile.

La 30 ianuarie 2023, guvernul britanic a publicat un
memorandum in care prezinta reevaluarea de catre
Conventia Europeana a Drepturilor Omului (CEDO) a unor
aspecte din proiectul de lege privind criminalitatea economica
si transparenta corporativa. Guvernul britanic a declarat ca a
fost determinat sa reevalueze modificarile aduse de proiectul
de lege la regimul PSC, ca urmare a deciziei CJUE din 22
noiembrie 2022 cu privire la registrele Intreprinderilor din
Luxemburg, in care CJUE a considerat ca a cincea directiva
privind combaterea spalarii banilor a creat un regim de
registru al beneficiarilor efectivi care nu respecta articolul 7
din Carta drepturilor fundamentale a UE, deoarece o
persoana care doreste sa consulte datele nu mai trebuie sa
demonstreze un "interes legitim", permitand astfel intruziuni
n viata privatéa mai mult decét este strict necesar; iar articolul
7 este echivalent cu articolul 8 din CEDO. Guvernul britanic a
declarat ca inca mai considera ca regimurile PSC si Registrul
entitatilor de peste mari sunt conforme cu articolul 8. Motivele
pentru care guvernul britanic a adoptat acest punct de vedere
sunt prezentate in memorandum.

Reglementarea in intreaga lume
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Statele Unite ale Americii

Tn multe jurisdictii din intreaga lume au fost instituite registre
ale societatilor comerciale pentru a permite autoritatilor locale
sa inteleagé cine sunt proprietarii entitatilor corporative cu
actionariat apropiat si pentru a descuraja anonimatul oferit de
astfel de entitati pentru a fi folosit de cei care doresc sa se
implice Tn acte criminale, inclusiv in finantarea terorismului.
Cu toate acestea, Statele Unite ale Americii (SUA) au ramas
in urma multor jurisdictii Tn aceasta privinta, multe state, in
special Delaware, permitand infiintarea de entitati corporative
fara divulgarea publica a structurilor de proprietate ale
acestora. Acest lucru a fost identificat de Grupul de actiune
financiara internationala ca fiind o deficienta a structurii
juridice din SUA care ar putea fi exploatata de infractori si
teroristi.

Legea privind transparenta corporativa (Corporate
Transparency Act - CTA) a fost promulgata de Congres in
ianuarie 2021, ca parte a Legii impotriva spalarii banilor din
2020. Scopul CTA este de a consolida cadrul de
transparenta corporativa al SUA si de a aborda deficientele
din cadrul american de combatere a spalarii banilor. Aceasta
face acest lucru prin solicitarea ca anumite tipuri de societati
comerciale, societati cu raspundere limitata (LLC) si alte
entitati similare constituite iTn SUA sau constituite n alta tara,
dar inregistrate pentru a desfasura activitati comerciale in
SUA (societati raportoare), sa depuna un raport de informatii
privind beneficiarii efectivi la Financial Crimes Enforcement
Network (FinCEN). in CTA, Congresul solicitd FInCEN sa
adopte reglementari care sa ofere detalii cu privire la modul
n care va fi organizat registrul corporativ si la persoanele
carora li se va permite accesul.

CTA autorizeaza, de asemenea, FInCEN sa permita accesul
la informatiile privind beneficiarii efectivi in anumite
circumstante la cinci categorii generale de destinatari
autorizati:

* Agentiile guvernamentale federale, de stat, locale si tribale
din SUA care solicita informatii privind beneficiarii efectivi
in scopuri specifice.

* Agentiile strdine de aplicare a legii, judecatorii, procurorii,
autoritatile centrale si autoritatile competente (solicitantii
straini).

* Institutiile financiare care utilizeaza informatiile privind
beneficiarii efectivi pentru a facilita respectarea cerintelor
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de precautie privind clientela (CDD) in temeiul legislatiei
aplicabile;

* Autoritatile federale de reglementare functionala si alte
agentii de reglementare corespunzatoare care actioneaza
n calitate de supraveghetori si care evalueaza institutiile
financiare in ceea ce priveste respectarea cerintelor de
DCD.

e Departamentul de Trezorerie al SUA (Trezoreria).

La 29 septembrie 2022, FInCEN a emis o norma finala care
stabileste o cerinta de raportare a informatiilor privind
beneficiarii efectivi in conformitate cu CTA. Regula finala, pe
care directorul interimar al FinCEN, Himamauli Das, a
descris-o ca fiind un "pas inainte semnificativ in eforturile
noastre de a sprijini agentiile de securitate nationala, de
informatii si de aplicare a legii in activitatea lor de reducere a
activitatilor ilicite", va impune societatilor raportoare sa
raporteze FinCEN informatii despre beneficiarii lor efectivi,
inclusiv o persoana de control. Noua regula intra in vigoare
de la 1 ianuarie 2024, insa companiile raportoare create sau
inregistrate Thainte de 1 ianuarie 2024 vor avea la dispozitie
un an (pana la 1 ianuarie 2025) pentru a-si depune
rapoartele initiale, in timp ce companiile raportoare create
sau inregistrate dupa 1 ianuarie 2024 vor avea la dispozitie
30 de zile de la creare sau inregistrare pentru a-si depune
rapoartele initiale. Odata ce raportul initial a fost depus, atat
societatile raportoare existente, cét si cele noi vor trebui sa
depuna actualizari in termen de 30 de zile de la o modificare
a informatiilor privind beneficiarii efectivi.

Regula finala, care urmeaza indeaproape limbajul din CTA,
descrie doua tipuri de societati raportoare, o societate
raportoare nationala si o societate raportoare straina. O
societate nationald de raportare este o corporatie, un SRL
sau o alta entitate care este constituita in SUA ca urmare a
unei Tnregistrari la Secretariatul de Stat sau la un birou
similar al unui stat sau al unui trib indian. O societate de
raportare straina este o corporatie, LLC sau o alta entitate
constituita in conformitate cu legile unei tari straine care este
inregistrata pentru a desfasura activitati comerciale in SUA
prin depunerea unui document la Secretariatul de Stat sau la
un birou similar. FInCEN a indicat, de asemenea, ca se
asteapta ca si alte tipuri de entitati sa intre in domeniul de
aplicare, inclusiv societatile cu raspundere limitata, societatile



in comandita si trusturile comerciale.

O gama largéa de corporatii sunt scutite, in total 23 de tipuri
de entitati sunt scutite de la definitia de societate raportoare,
inclusiv societati publice, societéati operationale mari, banci,
holdinguri bancare, brokeri sau dealeri de valori mobiliare,
societati de asigurari, societati de investitii inregistrate si
consilieri si vehicule de investitii in comun, printre altele. in
timp ce norma finala autorizeaza secretarul Trezoreriei sa
excepteze entitati suplimentare de la definitia de societate
raportoare, FinCEN si-a exprimat reticenta in ceea ce
priveste extinderea scutirilor, deoarece acest lucru ar
necesita o constatare ca solicitarea ca aceste entitati sa
prezinte rapoarte privind beneficiarii efectivi nu ar servi
interesului public si nu ar fi foarte utild pentru promovarea
obiectivelor CTA.

Regula finala defineste un beneficiar efectiv ca fiind o
persoana care, direct sau indirect, fie:

* Exercita un control substantial asupra unei societati
raportoare.

* Detine sau controleaza cel putin 25 % din participatiile
unei societati raportoare.

fn mod semnificativ, in cazul in care o societate raportoare
nu are persoane care detin sau controleaza in mod direct mai
mult de 25% din societate, societatea raportoare nu va fi
obligata sa raporteze beneficiarii sai efectivi, dar va fi totusi
obligata sa identifice o parte care detine controlul, dupa cum
se descrie mai jos. Regula finala prevede, de asemenea,
cinci exceptii de la definitia beneficiarului efectiv pentru (i)
copii minori; (ii) persoane desemnate sau alti intermediari; (iii)
angajati; (iv) mostenitori;

si (v) creditorii.

in ceea ce priveste ceea ce poate constitui "exercitarea unui
control substantial asupra unei societati raportoare”, norma
finala descrie acest lucru ca fiind unul dintre urmatoarele:

* prestarea de servicii in calitate de nalt functionar al unei
societati raportoare.

* care are autoritate asupra numirii sau revocarii oricarui
cadru superior sau a unei majoritati a consiliului de
administratie (sau a unui organism similar) al societatii
raportoare.

* Conducerea, determinarea sau influenta substantiala
asupra unor aspecte importante ale societatii raportoare,
cum ar fi, de exemplu, reorganizarea, dizolvarea sau
fuziunea societatii raportoare, selectarea sau incetarea
liniilor de afaceri sau a intreprinderilor societatii raportoare
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si modificarea oricaror documente de guvernanta ale
societatii raportoare.

* sa detind orice altd forma de control substantial asupra
societatii raportoare.

O societate raportoare va fi obligaté sa isi raporteze
denumirea juridica completa (inclusiv numele sub care Tsi
desfasoara activitatea), adresa comerciala, jurisdictia de
constituire si numarul de identificare al contribuabilului. De
asemenea, va trebui sa identifice si sa raporteze informatii
referitoare la beneficiarii sai efectivi. Aceste informatii includ
numele lor legal complet, data nasterii, adresa de resedinta si
numarul de identificare dintr-un document de identificare
acceptabil (de exemplu, un permis de conducere sau un
pasaport), iTmpreuna cu o copie scanata a acestui document.

Regula finala prevede, de asemenea, ca societatile
raportoare pot, in anumite circumstante, sa raporteze un
identificator FINnCEN, in cazul in care acesta a fost atribuit
unei persoane, in locul informatiilor de identificare personala
asociate unui anumit beneficiar efectiv. Un identificator
FinCEN este un numar unic de identificare pe care FInCEN 1l
poate atribui persoanelor care depun o cerere care contine
toate informatiile care ar trebui furnizate intr-un raport initial
privind persoana respectiva. Desi informatiile personale ar fi
disponibile pentru FinCEN, acestea pot fi protejate de
anumite divulgari. Regula finala prevede un proces de
obtinere, actualizare si utilizare a identificatorilor FinCEN, dar
fsi rezerva pentru o analiza ulterioara anumite dispozitii
privind utilizarea unui identificator FinCEN eliberat unei
entitati.

Regula de raportare a fost una dintre cele trei reglementari
planificate pentru punerea in aplicare a CTA. Cea de-a doua
reglementare a fost publicata pentru comentarii la 15
decembrie 2022. intr-un aviz de propunere de reglementare,
FinCEN a solicitat comentarii publice cu privire la proiectele
de norme care sa reglementeze cine ar avea acces la
informatiile privind beneficiarii efectivi, precum si la
dispozitiile de protejare a informatiilor pastrate de FinCEN in
registrul CTA (Access NPRM).

Reglementarile propuse de FinCEN impun fiecarei categorii
de destinatari autorizati de informatii privind beneficiarii
efectivi anumite cerinte si restrictii.

De exemplu:

* FinCEN va dezvalui informatii privind beneficiarul efectiv
al proprietatii agentiilor federale implicate in activitati de
securitate nationald, de informatii sau de aplicare a legii,
daca informatiile privind beneficiarul efectiv al proprietatii
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solicitate sunt utilizate pentru a contribui la desfasurarea
unei astfel de activitati. Numai "utilizatorii autorizati" pot
accesa informatiile din registru, iar agentiile care doresc
sa aiba acces la acestea vor trebui sa justifice necesitatea
obtinerii acestor informatii. Justificarile agentiilor federale
privind accesul la informatiile din registrul CTA ar face
obiectul supravegherii si auditului FInCEN. "Activitatea de
aplicare a legii" ar include atat anchete si actiuni penale,
cat si civile, cum ar fi actiuni pentru impunerea de
sanctiuni civile, actiuni de confiscare civila si actiuni de
aplicare civila prin proceduri administrative.

FinCEN ar putea dezvalui informatii privind beneficiarul
efectiv al proprietatii catre agentiile de aplicare a legii la
nivel statal, local si tribal daca "o instantd competentad” a
emis o citatie sau a autorizat in alt mod agentia de
aplicare a legii sa solicite informatiile in cadrul unei
anchete penale sau civile. O "instanta competentd" ar fi
orice instanta care are jurisdictie asupra anchetei penale
sau civile pentru care agentia de aplicare a legii la nivel de
stat, local sau tribal solicitd informatii privind beneficiarul
efectiv. Utilizatorii autorizati ai acestor agentii ar trebui sa
fncarce un document emis de o instantd competenta care
sa autorizeze agentia sa solicite informatii privind
beneficiarul efectiv de la FInCEN. Dupa ce FinCEN a
analizat autorizatia relevanta si a aprobat cererea, o
agentie ar putea efectua cautari in cadrul sistemului
informatic privind beneficiarii efectivi.

Solicitantii straini vor fi obligati s& solicite informatii privind
beneficiarii efectivi prin intermediul unor agentii federale
intermediare. Pe langa indeplinirea altor criterii, solicitarile
din partea solicitantilor straini ar trebui sa fie facute fie (1)
n temeiul unui tratat, acord sau conventie internationala,
fie (2) prin intermediul unei cereri facute de autoritatile de
aplicare a legii, judiciare sau de urmarire penala dintr-o
tara straina de incredere. Cererile formulate in temeiul
unor tratate internationale sau al altor acorduri ar face
obiectul unor cerinte si proceduri diferite fata de cererile
formulate in situatii Tn care nu se aplica astfel de acorduri.
Tn niciunul dintre aceste cazuri, solicitantii str&ini nu ar
avea acces direct la sistemul informatic privind
proprietatea efectiva. In schimb, acestia s-ar baza pe
agentiile federale intermediare prin care Tsi transmit
cererile pentru a obtine si a le furniza informatiile solicitate
privind beneficiarii efectivi.

Institutiile financiare vor solicita informatii privind
beneficiarii efectivi de la FiInCEN numai in scopul
respectarii cerintelor de DCD in temeiul legislatiei
aplicabile si numai cu consimtdmantul societatii raportoare
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la care se refera informatiile privind beneficiarii efectivi.
FinCEN anticipeaza un proces mai limitat de recuperare a
informatiilor, prin care institutia financiara va transmite
informatii de identificare specifice unei societéti raportoare
si va primi in schimb o transcriere electronica cu
informatiile privind beneficiarii efectivi ai entitaii
respective. Ceea ce ramane neclar este masura in care
institutiile financiare reglementate din SUA (inclusiv
sucursalele institutiilor financiare straine) vor putea sa isi
indeplineasca obligatiile de diligenta impuse de Legea
privind secretul bancar numai in virtutea informatiilor
privind beneficiarii efectivi pastrate de FInCEN 1in registrul
CTA.

* Autoritatile federale de reglementare functionala si alte
agentii de reglementare adecvate ar putea solicita de la
FinCEN informatii privind beneficiarii efectivi pe care
institutiile financiare pe care le supravegheaza le-au
obtinut deja de la birou in scopul evaluarii conformitatii
unei institutii financiare cu cerintele de DCD Tn temeiul
legislatiei aplicabile. In m&sura in care autoritatile de
reglementare se angajeaza, de asemenea, n activitati de
aplicare a legii, acestea ar putea avea acces la
informatiile privind beneficiarii efectivi si in acest scop. In
conformitate cu norma propusa, anumite organizatii de
autoreglementare (OAR) ar putea primi informatii privind
beneficiarii efectivi pentru a facilita, in anumite
circumstante, verificarile de conformitate CDD.

Regula de acces la CTA propusa de FInNCEN urmareste alte
protocoale specifice Trezoreriei impuse de CTA pentru a
pune informatiile privind beneficiarii efectivi la dispozitia
oricarui functionar sau angajat al Trezoreriei (1) ale carui
atributii oficiale necesita inspectarea sau divulgarea
informatiilor privind beneficiarii efectivi sau (2) pentru
administrarea fiscala.

Regula propusa de FinCEN se bazeaza, de asemenea, pe
protocoalele stricte de control al accesului la agentiile
solicitante ale CTA. FinCEN propune cerinte comparabile
pentru institutiile financiare, OAR si alte persoane care pot
primi informatii privind beneficiarii efectivi, inclusiv contractori
si alti agenti care actioneaza in numele unui destinatar
autorizat. Desi protocoalele variaza in functie de categoria de
destinatar, acestea abordeaza potentiala divulgare a
informatiilor privind beneficiarii efectivi si, ih general, impun
destinatarului informatiilor privind beneficiarii efectivi sa
adopte standarde si proceduri pentru stocarea informatiilor
intr-un sistem securizat la care sa aiba acces numai
personalul autorizat. FinCen propune sa se solicite
destinatarilor autorizati sa pastreze, in vederea examinarii,



informatii-cheie privind cdutarile sau cererile specifice de
informatii privind beneficiarii efectivi. In cazul institutiilor
financiare reglementate, aceste protocoale vor face, fara
indoiala, obiectul unor proceduri de examinare de
supraveghere.

Protocoalele de securitate vor fi sustinute de o serie de
sanctiuni civile si penale In caz de incalcare. Este ilegal
pentru orice persoana sa divulge sau sa utilizeze cu buna
stiinta informatii privind beneficiarii efectivi obtinute dintr-un
raport transmis catre FInCEN sau dintr-o divulgare autorizata
de catre FinCEN, cu exceptia cazului in care o astfel de
divulgare este autorizata in temeiul CTA.

in conformitate cu norma propuséa de FinCEN, "utilizarea
neautorizatd" ar include orice acces neautorizat la informatiile
privind beneficiarii efectivi transmise catre FinCEN, inclusiv
orice activitate in care un angajat, un functionar, un director,
un contractant sau un agent al unui destinatar autorizat
incalca cu buna stiinta cerintele de securitate si
confidentialitate aplicabile in legatura cu accesul la astfel de
informatii. CTA prevede sanctiuni civile in valoare de 500
USD pentru fiecare zi in care incalcarea continua sau nu a
fost remediata. Sanctiunile penale includ amenzi de cel mult
250 000 USD sau pedepse cu inchisoarea de cel mult 5 ani,
sau ambele. CTA prevede, de asemenea, sanctiuni penale
sporite, inclusiv o amenda de pana la 500 000 USD, o
pedeapsa cu inchisoarea de cel mult 10 ani sau ambele, in
cazul in care o persoana comite o incalcare in timp ce
incalca o alta lege a Statelor Unite sau ca parte a unui model
de activitate ilegala care implica mai mult de 100 000 USD
intr-o perioada de 12 luni.

n plus, NPRM privind accesul propune s se precizeze cand
si cum pot raporta societatile raportoare identificatorii FinCEN
legati de entitati. FinCEN considera ca cerintele propuse sunt
necesare pentru a preveni raportarea excesiva sau
insuficienta a beneficiarilor efectivi. Acces NPRM propune ca
o societate raportoare sa fie autorizata sa Tsi indeplineasca
obligatiile de raportare prin raportarea identificatorului
FinCEN al unei alte entitati cu privire la beneficiarii efectivi ai
societatii raportoare atunci cand sunt indeplinite fiecare dintre
urmatoarele conditii:

* Entitatea intermediara a obtinut un identificator FinCEN si
I-a furnizat societétii raportoare.

* Persoana fizica este un beneficiar efectiv in virtutea unei
participatii in societatea raportoare pe care o detine prin
intermediul entitatii intermediare.

* Numai persoanele fizice care sunt beneficiarii efectivi ai
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entitatii intermediare sunt beneficiarii efectivi ai societatii
raportoare si viceversa.

NPRM privind accesul descrie, de asemenea, anumite
aspecte ale sistemului de tehnologie a informatiei pe care
FinCEN 1l construieste pentru a stoca informatii privind
beneficiarii efectivi si pentru a gestiona dezvaluirile. FInCEN
afirma ca sistemul informatic va fi bazat pe cloud si va
indeplini cel mai inalt nivel al Legii federale privind
gestionarea securitatii informatiilor (FISMA) - FISMA High.
Data tinta pentru ca sistemul IT sa inceapa sa accepte
raportarile de informatii privind beneficiarii efectivi este 1
ianuarie 2024, ziua in care intra in vigoare norma de
raportare.

Termenul limita pentru transmiterea de observatii privind
NPRM privind accesul a fost 14 februarie 2023.

Cea de-a treia reglementare FinCEN va incerca sa
armonizeze actuala norma CDD a FinCEN cu cerintele CTA,
cel tarziu la un an de la data intrarii in vigoare a normei de
raportare a informatiilor privind beneficiarii efectivi (1 ianuarie
2024).
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Canada

Incepand cu 13 iunie 2019, corporatiile guvernate de Legea
privind societatile comerciale din Canada (Canada Business
Corporations Act - CBCA) sunt obligate sa tina un registru de
valori mobiliare al tuturor persoanelor care detin un "control
semnificativ" asupra societatii (Registrul ISC). Anterior,
corporatiile CBCA erau obligate sa tina un registru de valori
mobiliare doar pentru actionarii inregistrati sau legali.

Pentru a asigura o mai mare transparenta in peisajul
corporativ, societatile CBCA sunt acum obligate s& colecteze
si sa pastreze in mod activ anumite informatii referitoare atat
la actionarii Tnregistrati, cat si la actionarii beneficiari cu
"control semnificativ" asupra societatii. Sunt exceptate de la
aceste cerinte societatile CBCA care sunt emitenti care
raporteaza si societatile CBCA care sunt cotate la o bursa de
valori desemnata.

O persoana fizica detine un "control semnificativ" asupra unei
societati CBCA daca detine 25% din drepturile de vot
aferente actiunilor societétii sau 25% din actiuni pe baza
valorii de piata a actiunilor. Persoanele fizice care actioneaza
"in comun sau Th mod concertat" si care indeplinesc pragul
de 25% ca grup, precum si persoanele fizice care au
capacitatea de a exercita o influenta care ar duce la
"controlul de fapt" asupra societatii CBCA vor fi, de
asemenea, considerate persoane fizice cu "control
semnificativ".

Registrul ISC nu este disponibil publicului. Cu toate acestea,
anumite parti pot solicita informatiile din registru, inclusiv
directorul Corporations Canada, organele de ancheta (de
exemplu, orice forte de politie sau Canada Revenue
Agency), precum si actionarii si creditorii corporatiei CBCA
care depun o declaratie sub jurdmant.

14

La 23 iunie 2022, amendamentele la CBCA, care impun
societatilor private sa raporteze in mod regulat informatii
privind beneficiarii efectivi la Corporations Canada, au primit
aprobarea regala. Dispozitiile relevante nu au fost inca
proclamate in vigoare, dar se asteapta ca acestea sa fie
puse in aplicare in doua etape. Primul set de modificari va
obliga corporatiile CBCA care trebuie sa tina un registru ISC
sa:
¢ Trimiteti informatiile continute in Registrul ISC catre
Corporations Canada la primirea unui certificat CBCA de
constituire, fuziune sau mentinere.

¢ Trimite anual catre Corporations Canada informatiile
continute Tn registrul ISC.

 ntermen de 15 zile de la orice actualizare a registrului
ISC, trimiteti aceste actualizari catre Corporations
Canada.

Modificarile necesare pentru a face ca informatiile privind
beneficiarii efectivi colectate de Corporations Canada sa fie
publice si sa poata fi consultate prin intermediul unui registru
accesibil publicului vor fi acoperite de o a doua faza de
modificari ale CBCA. Un comunicat de presa al Guvernului
Canadei din 3 martie 2023 sugereaza ca registrul public si
consultabil al beneficiarilor efectivi va fi accesibil inainte de
sfarsitul anului 2023.



Europa

A patra directiva privind combaterea spalarii banilor (4MLD)
a intrat in vigoare n iunie 2017. Printre altele, directiva a
impus statelor membre ale UE sa infiinteze un registru
central al beneficiarilor efectivi pentru societati. Articolele 30
si 31 din 4MLD prevedeau ca statele membre ale UE trebuie
sa se asigure ca entitatile juridice constituite pe teritoriul lor
trebuie sa obtina si sa detina informatii adecvate, exacte si
actuale privind beneficiarii efectivi ai acestora. in plus,
statele membre ale UE trebuie sa se asigure ca informatiile
privind beneficiarii efectivi sunt pastrate intr-un registru
central Tn statul membru respectiv. Initial, statele membre
ale UE nu au fost obligate sa faca publice registrele lor.

Termenul "beneficiar efectiv" este definit la articolul 3
alineatul (6) din 4MLD ca fiind orice persoana (persoane)
fizica (fizice) care, in ultima instanta, detine (detin) sau
controleaza clientul sau persoana (persoanele) fizica (fizice)
in numele céreia (carora) se desfasoara o tranzactie sau o
activitate, sau ambele, si include cel putin:

¢ In cazul persoanelor juridice:

— persoana sau persoanele fizice care detin sau
controleaza n ultima instanta o entitate juridica prin
detinerea directa sau indirecta a unui procent suficient
de actiuni sau de drepturi de vot sau de participatii in
cadrul entitatii respective, inclusiv prin detinerea de
actiuni la purtator, sau prin control prin alte mijloace,
altele decéat o societate cotata pe o piata reglementata
care face obiectul unor cerinte de publicare in
conformitate cu legislatia UE sau al unor standarde
internationale echivalente care asigura o transparenta
adecvata a informatiilor privind proprietatea; sau

— Tn cazul in care, dupa epuizarea tuturor mijloacelor
posibile si cu conditia s& nu existe motive de
suspiciune, nu este identificata nicio persoana
mentionata la punctul de mai sus sau in cazul in care
exista indoieli cu privire la faptul ca persoana
(persoanele) identificata (identificate) este (sunt)
beneficiarul (beneficiarii) efectiv(i), persoana
(persoanele) fizica (fizice) care detine (detin) functia
de functionar (functionari) de conducere de rang inalt,

Reglementarea in intreaga lume
Registrele de proprietate efectiva

entitatea obligata pastreaza o evidenta a actiunilor
intreprinse pentru a identifica beneficiarul efectiv in
temeiul prezentului punct si al punctului de mai sus.

O participatie de 25 % plus o actiune sau o participatie
de peste 25 % in cadrul clientului detinutd de o persoana
fizica reprezinta un indiciu de proprietate directa. O
participatie de 25% plus o actiune sau o participatie de
peste 25% in capitalul clientului detinuta de o persoana
juridica aflata sub controlul unei (unor) persoane fizice
sau de mai multe persoane juridice aflate sub controlul
aceleiasi (acelorasi) persoane fizice constituie un indiciu
de proprietate indirecta. Acest lucru se aplica fara a
aduce atingere dreptului statelor membre de a decide ca
un procent mai mic poate constitui un indiciu al
proprietatii sau al controlului. Controlul prin alte mijloace
poate fi determinat, printre altele, in conformitate cu
criteriile prevazute la articolul 22 alineatele (1)-(5) din
Directiva contabila (2013/34/UE).

(Entitatile obligate trebuie sa tina evidenta actiunilor
intreprinse pentru a identifica beneficiarul efectiv in
temeiul punctelor mentionate anterior.)

In cazul trusturilor, toate persoanele urmétoare:
— fondatorul (fondatorii);

— administratorul (administratorii);

— protectorul (protectorii), daca este cazul;

— benéeficiarii sau, in cazul in care persoanele care
beneficiaza de constructia juridica sau de entitatea
respectiva nu au fost inca determinate, categoria de
persoane in al caror interes principal este creata sau
functioneaza constructia juridica sau entitatea respectiva;
Si

— orice alta persoana fizica care exercita controlul final
asupra trustului prin intermediul proprietatii directe sau
indirecte sau prin alte mijloace.

Tn cazul entitatilor juridice, cum ar fi fundatiile si constructiile
juridice similare trusturilor, persoana (persoanele) fizica
(fizice) care detine (detin) functii echivalente sau similare cu
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cele referitoare la trusturile enumerate mai sus.

In timp ce cea de-a cincea directiva privind combaterea
spalarii banilor (5MLD) era in curs de examinare in cadrul
trilogului, Parlamentul European si Consiliul European au
convenit asupra unor amendamente care sa faca publice
informatiile privind beneficiarii din registre. In analiza
Consiliului European a textului final de compromis in
vederea unui acord (datata 19 decembrie 2017), Consiliul
European a afirmat urmatoarele:

a
Increderea investitorilor si a publicului larg in
pietele financiare depinde in mare parte de
existenta unui regim de publicare precisa care
sa asigure transparenta structurilor de
proprietate efectiva si de control ale
persoanelor juridice si juridice, precum si a
anumitor tipuri de trusturi si alte constructii
juridice. Prin urmare, statele membre ar trebui
sa permita accesul la informatiile privind
beneficiarii efectivi intr-un mod suficient de
coerent si coordonat, prin stabilirea unor
norme clare de acces pentru public, astfel incat
tertii sa poata stabili, in intreaga Uniune, cine
sunt beneficiarii efectivi ai persoanelor juridice
st juridice, precum si ai anumitor tipuri de
trusturi si alte constructii juridice.

5MLD a intrat in vigoare la 9 iulie 2018. Statele membre ale
UE trebuiau sa transpuna 5MLD fin legislatia lor nationala
pana la 10 ianuarie 2020. 5MLD a adus anumiti furnizori de
servicii de cripto-active in domeniul de aplicare al 4MLD. De
asemenea, aceasta impune accesul public la datele privind
beneficiarii efectivi ai persoanelor juridice, cum ar fi
societéatile comerciale. Considerentul 30 din 5SMLD prevede
ca accesul public la informatiile privind beneficiarii efectivi
faciliteaza disponibilitatea n timp util si eficienta a
informatiilor pentru entitatile obligate implicate Tn
combaterea spalarii banilor si a finantérii terorismului.
Considerentul 33 adauga ca statele membre ale UE ar trebui
sa permitad accesul la informatiile privind beneficiarii efectivi
intr-un mod suficient de coerent si coordonat, prin stabilirea
unei norme clare de acces public, astfel incat tertii sa poata
stabili pe intreg teritoriul UE cine sunt beneficiarii efectivi.
Datele puse la dispozitie ar trebui sa reduca la minimum
potentialul prejudiciu adus beneficiarilor efectivi. Cu toate
acestea, pozitia este diferita in cazul trusturilor. Membrii
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publicului care doresc sa aiba acces la datele trusturilor
trebuie s& demonstreze un interes legitim. Fisa informativa a
Comisiei Europene cu privire la principalele modificari aduse
de 5MLD prevede urmatoarele:

Th Accesul la datele privind beneficiarul efectiv al
trusturilor va fi accesibil fara restrictii pentru
autoritdtile competente. Unitdtile de informatii
financiare, sectoarele profesionale care fac
obiectul normelor de combatere a spalarii
banilor (banci, avocati...) st va fi accesibil altor
persoane care pot demonstra un interes
legitim.

Considerentul 42 din 5SMLD prevede ca statele membre ale
UE pot defini ele insele interesul legitim, dar definitia trebuie
sa includa "activitatea de prevenire in domeniul combaterii
spalarii banilor, a finantarii terorismului si a infractiunilor
principale asociate, desfasurata de organizatiile
neguvernamentale si de jurnalistii de investigatie".

Fiind mai degraba o directiva decéat un regulament, SMLD a
condus la divergente considerabile in ceea ce priveste
modul in care au fost puse in aplicare registrele
beneficiarilor efectivi si la niveluri diferite de accesibilitate.

In conformitate cu 4MLD, astfel cum a fost modificata prin
5MLD, UE a creat sistemul de interconectare a registrelor de
proprietate efectiva (BORIS), care contine link-uri catre
registrele de proprietate efectiva ale statelor membre ale
UE.

Tn urma planului sdu de actiune din mai 2020 privind
combaterea spalarii banilor (AML) si a finantarii terorismului
(CTF), Comisia Europeana a adoptat, la 20 iulie 2021, un
pachet de masuri pentru consolidarea regimului AML si CTF
al UE, care includea, printre altele, o a sasea directiva
privind combaterea spalarii banilor (6MLD) si un prim
regulament privind combaterea spalarii banilor. Directiva
6MLD va abroga si inlocui Directiva 4MLD si contine
dispozitii referitoare la normele aplicabile autoritatilor de
supraveghere si unitatilor de informatii financiare din statele
membre ale UE si la modul in care se face schimb de
informatii privind beneficiarii efectivi intre registrele din
intreaga UE.
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Regulamentul contine, de asemenea, cerinte direct aplicabile in ceea ce priveste obligatia de diligenta fata de client si de
proprietate efectiva. Aceste cerinte vor face parte dintr-un nou regulament unic al UE privind combaterea spalarii banilor si a
finantarii terorismului, care va include norme direct aplicabile Tn Tntreaga UE. Propunerile legislative sunt in curs de examinare
de catre Parlamentul European si Consiliul European.

La 22 noiembrie 2022, Curtea de Justitie a Uniunii Europene (CJUE) a emis o decizie cu privire la o chestiune referitoare la
registrul public al beneficiarilor efectivi din Luxemburg, care a fost contestata de catre beneficiarul efectiv al unei societati.
Facand trimitere la Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene (Carta), CJUE a decis ca dispozitia din 4MLD care
impune statelor membre ale UE sa se asigure ca informatiile privind beneficiarii efectivi ai societatilor comerciale si ai altor
entitati juridice constituite pe teritoriul lor sunt accesibile In toate cazurile oricarui membru al publicului larg, nu este valabila.

CJUE a recunoscut in primul rand ca accesul publicului larg la informatiile privind beneficiarii efectivi prevazute in 4MLD
constituie o ingerinta in drepturile fundamentale la respectarea vietii private si la protectia datelor cu caracter personal. in al
doilea rénd, una dintre intrebarile in cauza a fost aceea de a evalua dacé o astfel de ingerinta ar putea fi sau nu proportionala.
Astfel, desi CJUE a considerat "ca accesul publicului larg la informatiile privind beneficiarii efectivi este adecvat pentru a
contribui la realizarea obiectivului de interes general”, a precizat ca accesul publicului la informatiile privind beneficiarii efectivi
nu este limitat la ceea ce este strict necesar, prin urmare nu este proportional si nu ofera garantii suficiente care sa permita
beneficiarilor efectivi sa Tsi protejeze in mod eficient datele cu caracter personal impotriva riscurilor de abuz.

Hotararea CJUE a determinat unele state membre ale UE s& impuna unele restrictii suplimentare privind accesibilitatea
registrelor lor.

Tarile de Jos

Legea olandeza privind inregistrarea beneficiarilor efectivi finali. Astfel de persoane juridice si alte entitati corporative
finali ai persoanelor juridice si ai altor persoane juridice a fost includ:

adoptata la 23 iunie 2020, in lumina celei de-a patra directive
privind combaterea spalarii banilor (4MLD). Incepand cu 27 vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid, BVs)
septembrie 2020, persoanele juridice si alte entitati juridice si societati publice cu raspundere limitata (naamloze
olandeze au trebuit sa inregistreze informatii privind vennootschappen, NVs).

beneficiarii lor efectivi finali in registrul olandez al
beneficiarilor efectivi finali (registrul) tinut de Camera de
Comert olandeza. Ulterior, la 1 noiembrie 2022, a intrat n
vigoare un registru separat pentru trusturi. intarzierea s-a

e Societati private cu raspundere limitata (besloten

* Fundatii (stichtingen), asociatii (verenigingen), asociatii de
asigurari mutuale (onderlinge waarborgmaatschappijen)
si cooperative (cooperaties).

datorat faptului ca legislatia olandeza nu prevedea un * Diverse parteneriate (maatschappen, vennootschappen
concept juridic de trust (desi recunoaste anumite trusturi onder firma si commanditaire vennootschappen).
straine). e societatile pe actiuni (S.E.S.) si cooperativele din UE care
Societatile comerciale si alte entitati juridice care sunt au sediul statutar in Tarile de Jos si parteneriatele
constituite sau infiintate in temeiul legislatiei olandeze si care economice ale UE in Tarile de Jos.

sunt inregistrate in Registrul Comertului din Tarile de Jos «  Companii de transport maritim (rederijen).

trebuie sa obtina, sa detina si sa inregistreze anumite

. , T .. * Biserici si organizatii spirituale.
informatii cu caracter personal despre beneficiarii lor efectivi ’ ’
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Constructiile juridice, cum ar fi trusturile, Tn cazul in care
administratorul (sau o persoana aflata intr-o pozitie similara
pentru constructii juridice comparabile) este fie (1) stabilit in
Tarile de Jos, fie (2) stabilit in afara UE, dar care intra intr-o
relatie de afaceri sau achizitioneaza bunuri imobile in Tarile
de Jos Tn numele trustului, trebuie sa obtina, sa pastreze si
sa Tnregistreze informatii personale specifice despre
beneficiarii lor efectivi finali. Fondul pentru cont comun (fonds
voor gemene rekening, FGR) este cea mai pertinenta
constructie juridica comparabila din Tarile de Jos.

Societatile olandeze cotate la bursa care fac obiectul
cerintelor de publicare prevazute de Directiva privind
transparenta sau de standardele internationale comparabile
nu sunt obligate sa inregistreze informatii privind beneficiarii
efectivi finali. Acelasi lucru este valabil si pentru filialele
directe si indirecte 100% ale acestor societati cotate.
Societatile si alte entitati juridice neerlandeze nu sunt
obligate sa Tnregistreze informatiile privind beneficiarii efectivi
finali, chiar daca au sediul principal sau o sucursala in Tarile
de Jos sau sunt inregistrate in Registrul Comertului din Tarile
de Jos.

Urmatorii sunt considerati ca fiind beneficiarii efectivi finali:

* BV sau NV: Persoana fizica care (i) detine, direct sau
indirect, mai mult de 25% din actiunile, drepturile de vot
sau participatia la capitalul social al societatii sau (i)
detine controlul final asupra societatii prin alte mijloace
(de exemplu, este autorizata sa numeasca sau sa revoce
mai mult de jumatate din membrii consiliului de
administratie sau ai consiliului de supraveghere).

¢ Fundatie, asociatie sau cooperativa olandeza: O
persoana fizica care (i) detine direct sau indirect mai mult
de 25 % din participatia de proprietate; (ii) poate exercita
direct sau indirect mai mult de 25 % din drepturile de vot
n ceea ce priveste o modificare a statutului; sau (iii)
poate exercita controlul final asupra entitatii juridice.

* Parteneriat olandez: O persoana fizica care (i) detine
direct sau indirect mai mult de 25% din participatia de
proprietate; (ii) poate exercita direct sau indirect mai mult
de 25% din drepturile de vot in ceea ce priveste o
modificare a contractului de parteneriat; sau (iii) poate
exercita controlul final asupra parteneriatului; sau

* organism religios olandez (kerkgenootschap): O
persoana fizica desemnata in statutul organismului
religios ca succesor legal in cazul dizolvarii organismului
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religios.

e Trust sau constructie juridica similara (trust of
vergelijkbare juridische constructie): (i) fondatorul
(fondatorii), (ii) administratorul (administratorii), (iii)
protectorul (protectorii), (iv) beneficiarii si (v) orice alta
persoana fizica care exercita controlul final asupra
trustului prin proprietate directa sau indirecta sau prin alte
mijloace. in cazul in care este vorba de o constructie
juridica similara, persoanele aflate intr-o pozitie
echivalenta cu cele de mai sus trebuie sa fie inregistrate
ca beneficiari efectivi finali.

Nu numai persoanele fizice care detin direct proprietatea
finala sau controlul final sunt considerate beneficiari efectivi
finali. De asemenea, se analizeaza si participatiile indirecte,
iar in cazul oricarei structuri stratificate care implica entitati
intermediare, procentul detinut indirect este calculat pe baza
de ponderare.

Tn cazurile in care nu se poate stabili dacd o persoana fizica
este beneficiarul efectiv final, membrii consiliului de
administratie (in cazul societatilor cu raspundere limitata, al
fundatiilor, al organismelor religioase, al asociatiilor si al
cooperativelor) sau, respectiv, asociatii generali (in cazul
societatilor in comandita simpla) sunt considerati a fi
beneficiarii efectivi finali, iar datele acestora trebuie sa fie
introduse n registru. Acesti beneficiari efectivi finali sunt
denumiti pseudoproprietari efectivi finali.

Trebuie inregistrate urméatoarele informatii despre fiecare
beneficiar efectiv final: numele complet, luna si anul nasterii,
statul de resedinta, nationalitatea, precum si natura si
marimea participatiei detinute. Registrul este accesibil
publicului (dar a se vedea mai jos) contra cost. Identitatea
persoanei care solicita inspectia va fi inregistrata de Camera
de Comert olandeza. In anumite circumstante, o cerere de
informatii poate fi blocata, desi acest lucru nu se poate referi
la natura si marimea interesului, deoarece nu se poate
ajunge la persoana fizica.

Numarul de identificare al fiecarui beneficiar efectiv final
(BSN) sau numarul de inregistrare fiscald, precum si data
nasterii, locul nasterii, tara de nastere si adresa de resedinta
trebuie, de asemenea, sa fie inregistrate, desi acestea sunt
accesibile doar Unitétii de informatii financiare din Tarile de
Jos si altor autoritati competente, cum ar fi Administratia
fiscala si vamala olandeza (Belastingdienst), Serviciul fiscal
si de investigatii olandez si Autoritatea olandeza pentru piete



financiare.

Dupa cum s-a mentionat in sectiunea "Europa" a acestei
actualizari, in noiembrie 2022, Curtea de Justitie a Uniunii
Europene (CJUE) a emis o decizie cu privire la o chestiune
referitoare la registrul public al beneficiarilor efectivi din
Luxemburg, care a fost contestata de beneficiarul efectiv al
unei societati. CJUE a considerat ca cerinta din 4MLD ca
statele membre ale UE sa aiba registrul de proprietate
efectiva a societatilor comerciale disponibil publicului nu este
valabila.

Avand in vedere hotararea CJUE mentionata anterior,
ministrul olandez de finante a ordonat Camerei de Comert
olandeze sa inceteze temporar si cu efect imediat furnizarea
de extrase de informatii din registru. In prezent, in timp ce
Registrul poate fi consultat de autoritati precum Parchetul
General, publicul larg nu il poate consulta. Cu toate acestea,
entitatile sunt in continuare obligate sa isi inregistreze
beneficiarii efectivi finali. Intr-o actualizare recenta furnizata
parlamentului olandez, ministrul olandez de finante a indicat
ca dispozitiile olandeze de punere Tn aplicare a 4MLD (astfel
cum a fost modificata prin SMLD) trebuie sa fie modificate
astfel incat accesul la registru sa fie limitat la autoritatile
competente si la Unitatea de informatii financiare olandeza,
la entitatile obligate si la persoanele si organizatiile care pot
demonstra un interes legitim. O propunere legislativa va fi
pregatita in curand.

Reglementarea in intreaga lume
Registrele de proprietate efectiva
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Franta

In Franta, un registru al fiduciilor este operational din 2013,
registrul fiduciar din 2010 si un registru al beneficiarilor
efectivi ai persoanelor juridice din 2017. Prezenta actualizare
se concentreaza asupra acestuia din urma.

Ordonanta nr. 2016-1635 din 1 decembrie 2016 privind
consolidarea sistemului francez de prevenire a spalarii
banilor si a finantarii terorismului, care a transpus articolul 30
din cea de-a patra directiva privind combaterea spalarii
banilor, a creat un registru central al beneficiarilor efectivi ai
entitatilor juridice (registre des beneficiaires effectifs) care
inregistreaza datele de identificare ale beneficiarului
(beneficiarilor) efectiv(i), locul de resedinta al acestuia
(acestora), precum si modul in care acesta (acestia) exercita
controlul asupra societatii sau entitatii in cauza.

Articolul L. 561-46 din Codul monetar si financiar francez
stabileste entitatile care trebuie sa furnizeze informatii privind
beneficiarii lor efectivi:

* Toate societatile necotate (civile si comerciale) si grupurile
de interes economic care au sediul social in Franta si
care au "personalitate juridica".

e Societatile comerciale stréine, dacé au una (sau mai
multe) sucursale situate in Franta.

* Toate celelalte persoane juridice care trebuie sa fie
inregistrate in conformitate cu legislatia franceza (de
exemplu, anumite asociatii).

* Investitii colective.

* Asociatii, fundatii, fonduri de dotare, fonduri de
sustenabilitate, organizatii de tip joint-interest stabilite pe
teritoriul francez, precum si fiduciari si administratori din
alte cadre juridice comparabile care fac obiectul legislatiei
straine.

Sunt excluse societatile cotate la bursa. Cu toate acestea, o
societate necotata poate fi obligata sa caute si sa declare
identitatea beneficiarului (beneficiarilor) efectiv(i) final(i) chiar
daca societatea-mama cotata nu este obligata sa faca acest
lucru.

Articolul R.561-1 din Codul monetar si financiar francez
defineste termenul "beneficiar efectiv" ca fiind: "Persoana
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(persoanele) fizica (fizice) care fie detine (detin), direct sau
indirect, mai mult de 25 % din capitalul social sau din
drepturile de vot ale societatii, fie exercita, prin orice alt
mijloc, o putere de control asupra societatii in sensul
articolului L. 233-3 | §3 si §4 din Codul comercial francez". In
conformitate cu aceste articole, puterea de control este
caracterizata atunci cand o persoana poate determina,
folosindu-si drepturile de vot, deciziile luate Tn cadrul
adunarilor generale sau atunci cand este asociat sau actionar
al societatii si are dreptul de a numi sau de a revoca
majoritatea membrilor consiliului de administratie sau de
supraveghere al acesteia.

Franta are, de asemenea, conceptul de "beneficiar de ultima
instanta". Acesta este cazul in care nicio persoana fizica nu a
fost identificata in conformitate cu criteriile stabilite la articolul
R. 561-1 din Codul monetar si financiar, iar entitatea nu are
nicio suspiciune de spalare de bani sau de finantare a
terorismului. Beneficiarul efectiv de ultima instanta este
reprezentantul legal al societatii (de exemplu, directorul
general al societatilor pe actiuni cu consiliu de administratie
sau presedintele societatilor pe actiuni simplificate). In cazul
in care reprezentantul legal este o persoana juridica,
beneficiarul efectiv este persoana sau persoanele fizice care
reprezinta legal persoana juridica.

Informatiile privind beneficiarii efectivi care trebuie
comunicate sunt:

* Denumirea societatii sau denumirea comerciala a
societatii, forma sa juridica, adresa sediului social si
numarul unic de identificare.

* |dentitatea (numele, numele folosit, pseudonimul,
prenumele), data si locul nasterii, nationalitatea, adresa
personala a persoanei (persoanelor) fizice.

* Data la care persoana (persoanele fizice au devenit
beneficiarul (beneficiarii) efectiv(i) al(e) societétii sau
entitatii juridice relevante, precum si natura si modalitatile
de control exercitat asupra acestei societéati sau entitai
juridice relevante.

Anterior, registrul beneficiarilor efectivi nu era disponibil
publicului. Articolul L.561-46 §3 din Codul monetar si



financiar francez, in formularea sa originala derivata din
Ordonanta nr. 2016-1635 din 1 decembrie 2016 sau
modificata prin Legea nr. 2019-486 din 22 mai 2019 privind
cresterea si transformarea intreprinderilor, cunoscuta sub
numele de Legea "PACTE", prevedea ca numai urmatoarele
entitati/autoritati puteau avea acces la informatiile privind
beneficiarii efectivi:

* Societatea care a depus declaratia.

* Anumite autoritati, inclusiv magistrati judiciari, agenti
vamali, functionari ai Directiei Generale a Finantelor
Publice si investigatori ai Autoritatii franceze pentru Piete
Financiare.

¢ Entitati care fac obiectul unor obligatii privind lupta
impotriva spalarii banilor si a terorismului.

* Orice persoana care are un interes legitim, in conformitate
cu un ordin al judecatorului insarcinat cu supravegherea
Registrului Comertului.

Cu toate acestea, articolul L.561-46 §3 din Codul monetar si
financiar francez a fost modificat prin articolul 8 din
Ordonanta nr. 2020-115 din 12 februarie 2020 privind
consolidarea sistemului national de combatere a spalarii
banilor si a finantarii terorismului. Aceastd modificare a
prevazut ca anumite informatii privind beneficiarii efectivi, i
anume identitatea, luna si anul nasterii, tara de resedinta si
nationalitatea beneficiarilor efectivi, precum si natura si
amploarea intereselor efective pe care acestia le detin in
societatea sau persoana juridica in cauza, ar putea fi
accesibile publicului. Aceste informatii au devenit liber
accesibile prin intermediul site-ului web "DATA INPI"
gestionat de Institut National de la Propriete Industrielle
(Oficiul Francez pentru Marci si Brevete, cunoscut in mod
obisnuit sub acronimul "INPI").

Anterior, in Franta existau numeroase site-uri web care
ofereau servicii de Tnregistrare a intreprinderilor. De la 1
ianuarie 2023, toate Tnregistrarile si notificarile de
intreprinderi trebuie sa treaca prin intermediul site-ului
gestionat de INPI. De asemenea, incepand cu 1 ianuarie
2023, diferitele registre referitoare la intreprinderi au fuzionat
ntr-un singur registru national al intreprinderilor - "Registre
National des Entreprises" (RNE).

Pana n prezent, peste 3,5 miliarde de companii si persoane
juridice si-au declarat beneficiarii efectivi in registrul INPI.

Dupa cum s-a mentionat in sectiunea "Europa" a acestei
actualizari, in noiembrie 2022, Curtea de Justitie a Uniunii
Europene (CJUE) a emis o decizie cu privire la o chestiune
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referitoare la registrul public al beneficiarilor efectivi din
Luxemburg, care a fost contestata de catre beneficiarul
efectiv al unei societati. CJUE a sustinut ca cerinta din cea
de-a patra directiva privind combaterea spalarii banilor,
conform careia statele membre ale UE trebuie sa puna la
dispozitia publicului registrul beneficiarilor efectivi ai
societatilor, nu este valabila.

In urma acestei hotérari a CJUE, registrul central privind
beneficiarii efectivi a fost suspendat la 1 ianuarie 2023. La 19
ianuarie 2023, Bruno Le Maire, ministrul Economiei,
Finantelor si Suveranitatii industriale si digitale, a emis un
comunicat de presa in care a declarat ca a decis sa mentina
accesul public la datele din registrul privind beneficiarii
efectivi pana la tragerea tuturor consecintelor hotararii CJUE.

Comunicatul de presa a adaugat:

Th Modalitatile viitoare de acces la datele din
registrul beneficiarilor efectivi, tinand cont de
decizia CJUE, vor fi definite in curdnd,
impreund cu pdrtile interesate. In special,
acestea vor permite mijloacelor de informare in
masa st organizatiilor societdatii civile care au
un interes legitim sa continue sa acceseze
registrul.

Franta este puternic angajata in lupta pentru
transparentd in ceea ce priveste proprietarii
reali ai compantilor. Publicarea si utilizarea
gratuita a registrului beneficiarilor efectivi a
fost garantata ca parte a transpunertii celei de-a
cincea directive europene privind combaterea
spalarii banilor si a finantarii terorismului.
Franta va continua sa adopte pozitii ambitioase
cu privire la cea de-a sasea directiva aflata in
curs de negociere, care va trebui adaptata
pentru a tine seama de hotararea CJUE.
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Germania

Din 2017, Legea germana privind combaterea spalarii banilor
(Geldwaschegesetz/GWG) prevede ca toate persoanele
juridice (juristische Personen) de drept privat, precum si toate
parteneriatele inregistrate sunt obligate sa depuna informatii
privind beneficiarii efectivi in registrul german de
transparenta (Transparenzregister/Transparency Register).
Cu toate acestea, aceasta obligatie de depunere a fost
considerata Tndeplinita in cazul in care informatiile relevante
privind beneficiarii efectivi erau disponibile Tn format
electronic in anumite alte registre germane (liste de actionari
care pot fi consultate prin intermediul registrului comercial
german) sau daca societatea era cotata pe o piata
reglementata cu cerinte de transparenta adecvate in ceea ce
priveste drepturile de vot. n aceste cazuri, nu era necesaré o
inscriere separata in Registrul de transparenta. Acest lucru
era cunoscut sub numele de "fictiunea notificarii".

Cu toate acestea, la 1 august 2021 a intrat in vigoare Legea
privind registrul de transparenta si informatiile financiare
(Transparenzregister- und
Finanzinformationsgesetz/TraFinG). TraFinG a schimbat
semnificativ pozitia, Tn sensul ca a obligat companiile sa fsi
identifice beneficiarii efectivi si sa ii declare in Registrul de
transparenta. in special, persoanele juridice nu mai puteau
invoca fictiunea notificarii, conform careia inregistrarea in
Registrul de transparenta nu era necesara deoarece datele
necesare erau deja disponibile din inscrierile in alte registre
oficiale, cum ar fi registrul comertului.

De asemenea, obligatiile entitatilor straine de a colecta,
actualiza si depune la Registrul de transparenta informatii
privind beneficiarii lor efectivi au fost extinse pentru a acoperi
tranzactiile cu actiuni si alte structuri de tranzactii care au ca
rezultat o achizitie indirectad de bunuri imobiliare germane.
TraFinG a clarificat, de asemenea, pozitia privind societatile
cotate pe pietele reglementate, impunandu-le si pe acestea o
obligatie de notificare. Singura exceptie este cea a
asociatiilor inregistrate (eingetragene Vereine). in esenta,
prin intermediul TraFinG, Registrul de transparenta a devenit
un registru complet, astfel incat Germania sa se poata
conforma celei de-a cincea directive privind combaterea
spalarii banilor, prin care registrele de transparenta ale
diferitelor state membre ale UE urmau sa fie interconectate
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prin intermediul unei platforme europene centrale.

Pe scurt, GWG prevede ca un beneficiar efectiv este orice
persoana fizica care detine, direct sau indirect, mai mult de
25 % din capitalul social sau din drepturile de vot ale unei
societéati sau care exercita controlul asupra societatii intr-un
mod comparabil. Sunt luate in considerare atat participarea
directa, cat si cea indirecta.

In cazul in care nu exista nicio persoana fizica care, direct
sau indirect, detine sau controleaza in ultima instanta
entitatea juridica sau parteneriatul, reprezentantul legal,
actionarul sau asociatul care detine Tn mod direct sau indirect
entitatea juridica sau parteneriatul trebuie sa fie inregistrat ca
"beneficiar real fictiv" in vederea inregistrarii in Registrul de
transparenta. Faptul ca reprezentantii legali relevanti sunt
deja Tnregistrati in registrul comertului (sau, respectiv, in alt
registru public recunoscut), nu este suficient.

Pentru fiecare beneficiar efectiv, persoana juridica sau
parteneriatul trebuie sa inregistreze in Registrul de
transparenta urmatoarele informatii: numele si prenumele,
data nasterii, resedinta, natura si amploarea interesului
efectiv si toate nationalitatile. In plus, entitatea juridica sau
parteneriatul are obligatia de a mentine aceste informatii la zi.

Pentru entitatile care au invocat anterior fictiunea de
notificare, TraFinG prevedea urmatoarele termene limita
pana la care acestea trebuiau sa depuna informatiile privind
beneficiarii efectivi in Registrul de transparenta:

* 31 martie 2022 - societati pe actiuni, societati europene
(SE) si societati in comandita pe actiuni.

e 30 iunie 2022 - societati cu raspundere limitata,
cooperative (europene) sau parteneriate.

* 31 decembrie 2022 pentru toate celelalte societati.

La 28 decembrie 2022, Legea germana privind aplicarea
sanctiunilor Il (Zweites Sanktionsdurchsetzungsgesetz) a
introdus o serie de noi dispozitii care consolideaza aplicarea
sanctiunilor si lupta impotriva spalarii banilor:

* Incepand cu 1 ianuarie 2023, societatile nou inregistrate
in Registrul de transparenta au obligatia de a comunica
daca nu exista un beneficiar real sau (in cazul in care se



raporteaza un beneficiar real fictiv) daca nu a putut fi
identificat niciun beneficiar real.

* De la 1 aprilie 2023 nu va mai fi permisa plata imobilelor
cu numerar, criptomonede sau marfuri.

* Pana la 30 iunie 2023, entitatile straine care
achizitioneaza recent bunuri imobiliare Th Germania sau
care detin deja bunuri imobiliare Tn Germania (in fiecare
caz, direct sau indirect) trebuie sa inscrie beneficiarii
efectivi in Registrul de transparenta.

e Pana la 31 iulie 2023, Registrul de transparenta va
include, de asemenea, informatii privind bunurile
imobiliare detinute (direct sau indirect) de astfel de
entitati. In aceste scopuri, Registrul de transparent& va

primi informatii relevante de la oficiul german de cadastru
care va transmite automat catre Registrul de transparenta

si orice modificari viitoare ale inscrierilor din registrul
funciar.

Tn cele din urma, incepand cu 1 ianuarie 2024, parteneriatele

de drept civil german care sunt inregistrate Tn registrul
specific nou infiintat (eingetragene Gesellschaften

burgerlichen Rechts) vor avea, de asemenea, obligatia de a-

si declara beneficiarul efectiv Tn Registrul de transparenta.

Registrul de transparenta poate fi inspectat de anumite
autoritati, de partile obligate in temeiul GWG, precum si de
toti membrii publicului (a se vedea mai jos). Cu toate

acestea, inspectiile autoritatilor locale pot fi efectuate numai
pentru Tndeplinirea obligatiilor legale, iar inspectiile efectuate
de partile obligate pot fi efectuate exclusiv pentru indeplinirea

obligatiilor de diligentd. De asemenea, posibilitatea de
inspectie poate fi restrictionata la cererea beneficiarilor
efectivi in cazul in care acestia pot demonstra un interes
demn de protectie in sensul GWG.

De asemenea, beneficiarii efectivi pot solicita informatii cu
privire la membrii publicului care au inspectat inregistrarile
din Registrul de transparenta.

Dupa cum s-a mentionat in sectiunea "Europa" a acestei
actualizari, in noiembrie 2022, Curtea de Justitie a Uniunii
Europene a emis o decizie cu privire la o chestiune
referitoare la registrul public al beneficiarilor efectivi din
Luxemburg, care a fost contestata de beneficiarul efectiv al

unei societati. CJUE a considerat c& cerinta celei de-a patra
directive privind combaterea spalarii banilor, care prevede ca

statele membre ale UE trebuie sa aiba registrul de
proprietate efectiva a societatilor comerciale disponibil
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publicului, nu este valabila.

Avand in vedere aceasta hotarare, membrii publicului trebuie
acum sa Tsi justifice cererea de inspectie a Registrului de
transparenta si s demonstreze ca au un interes legitim in
acest sens.
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Luxemburg

Marele Ducat al Luxemburgului a introdus un registru al
beneficiarilor efectivi ai societatilor comerciale. Registrul,
cunoscut sub numele de Registre des Beneficiaires Effectifs
(RBE), poate fi consultat in franceza, engleza si germana,
dar extrasele sunt in franceza sau germana, in functie de
limba utilizata pentru completare. Legea de punere in
aplicare a RBE a fost promulgata la 13 ianuarie 2019 si
publicata Tn Monitorul Oficial al Luxemburgului la 15 ianuarie
2019 (Legea RBE). Legea RBE a intrat in vigoare in prima zi
a celei de-a doua luni care urmeaza lunii in care a fost
publicata Tn Monitorul Oficial al Luxemburgului, adica la 1
martie 2019.

Legea RBE se aplica tuturor entitatilor luxemburgheze
inregistrate la Registrul Comertului si al Societatilor din
Luxemburg (RCS). Sucursalele luxemburgheze ale entitatilor
straine inregistrate la RCS intra, de asemenea, in domeniul
de aplicare al Legii RBE si, prin urmare, acestea trebuie sa
obtina si sa nregistreze in RBE informatiile relevante privind
beneficiarul (beneficiarii) efectiv(i) al(e) acestora.

Prin derogare, societatile cotate la bursa ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sunt excluse de la obligatia de a furniza
informatii cu privire la beneficiarul (beneficiarii) efectiv(i) al(e)
acestora, dar trebuie totusi sa inregistreze in RBE numele
pietei reglementate pe care sunt admise valorile mobiliare.

Definitia "beneficiarului efectiv" din Legea RBE face trimitere
la Legea luxemburgheza din 12 noiembrie 2004 privind lupta
impotriva spalarii banilor si finantarii terorismului, astfel cum
a fost modificata (Legea AML), care defineste beneficiarul
efectiv ca fiind "orice persoana (persoane) fizica (fizice) care
detine (detin) sau controleaza in ultima instanta o entitate
sau orice persoana (persoane) fizica (fizice) in numele careia
(carora) se desfasoara o tranzactie sau o activitate".

Fiecare entitate care intra in domeniul de aplicare a Legii
RBE trebuie s& obtina si s& mentina la nivel intern informatii
adecvate, exacte si actualizate cu privire la beneficiarul
(beneficiarii) sau (sai) efectiv(i). De asemenea, proprietarii
beneficiari au obligatia legala de a furniza entitatii informatii
privind beneficiarii efectivi. Aceste informatii trebuie sa fie
detinute de entitate la sediul sau social din Luxemburg.
Entitatile trebuie sa depuna la RBE informatii relevante,
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adecvate, exacte si actualizate privind beneficiarii efectivi,
asa cum sunt pastrate la sediul lor social.

Accesul public la RBE este restrictionat in sensul ca adresa
si numarul de identificare ale beneficiarului efectiv nu sunt
dezvaluite. Entitatile sau beneficiarii efectivi pot solicita, de
asemenea, o restrictie de acces Tnh anumite circumstante
specifice, astfel cum sunt detaliate in Legea RBE: expunerea
beneficiarului efectiv la un risc disproportionat, un risc de
frauda, rapire, santaj, santaj, hartuire, violenta sau intimidare,
sau Tn cazul in care beneficiarii efectivi erau minori sau
persoane incapabile.

Dupa cum s-a mentionat in sectiunea "Europa" a acestei
actualizari, in noiembrie 2022, Curtea de Justitie a Uniunii
Europene a emis o decizie cu privire la o chestiune
referitoare la registrul public al beneficiarilor efectivi din
Luxemburg, care a fost contestata de beneficiarul efectiv al
unei societati. CJUE a considerat ca cerinta celei de-a patra
directive privind combaterea spalarii banilor, care prevede ca
statele membre ale UE trebuie sa aiba registrul de
proprietate efectiva a societatilor comerciale disponibil
publicului, nu este valabila.

Decizia CJUE a dus la suspendarea temporara a RBE de
catre operatorul sau, Luxemburg Business Registers (LBR).

Cu toate acestea, la 19 decembrie 2022, Registrul
Comertului din Luxemburg a emis Circulara LBR 22/01, prin
care a restabilit accesul la RBE, desi Th mod restrictiv.
Circulara prevede c& numai profesionistii, astfel cum sunt
mentionati la articolul 2 din Legea privind combaterea spalarii
banilor, precum si utilizatorul (utilizatorii) intern(i) pe care
profesionistul I-a (i-au) desemnat (utilizatorii desemnati) pot
consulta RBE. Pentru ca profesionistii sa aiba acces la RBE,
acestia trebuie sa incheie mai intai un acord permanent cu
LBR care reglementeaza termenii si conditiile de acces si sa
completeze, de asemenea, o anexa tehnica. Dupa validarea
acordului permanent si a anexei tehnice, se creeaza un cont
specific pentru profesionist si utilizatorii desemnati, permitand
astfel BNR sa verifice identitatea acestor profesionisti i
utilizatori desemnati atunci cand acestia doresc sa consulte
RBE. Pentru a crea un astfel de cont specific, profesionistul
si utilizatorii sai desemnati trebuie sa utilizeze un certificat
Luxtrust si sa consulte RBE numai in cadrul obligatiilor sale
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de combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului.
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Italia

Desi Italia a adoptat masurile legislative care vizeaza
introducerea registrului beneficiarilor efectivi, in contextul
transpunerii Tn legislatia italiana a celei de-a patra directive
privind combaterea spalarii banilor, registrul nu a fost inca
activat.

Actualul regulament privind inregistrarea, accesul si
consultarea registrului (Decretul nr. 55 din 11 martie 2022)
permite accesul deplin la datele inregistrate in registru
pentru: Ministerul Economiei si Finantelor, autoritatile de
supraveghere sectoriala, Unitatea de informatii financiare
pentru Italia, Directia de investigatii antimafia, politia
financiara atunci cand investigheaza incalcari ale legislatiei
privind combaterea spalarii banilor (AML), Directia nationala
antimafia si antiterorism, autoritatea judiciara (inclusiv
procurorii), Th conformitate cu atributiile institutionale ale
acestora. In plus, se acorda acces (cu plata unei taxe)
entitatilor care trebuie sa efectueze un control de precautie
privind clientela in conformitate cu legislatia privind
combaterea spalarii banilor.

Membrii obisnuiti ai publicului pot avea acces (cu conditia
platii unei taxe) doar la un set limitat de informatii despre
beneficiarul efectiv final (nume, prenume, luna si anul

nasterii, tara de resedinta si cetatenia beneficiarului efectiv si

conditiile din care rezulta statutul de beneficiar efectiv), cu
exceptia cazului Tn care exista riscuri specifice pentru
beneficiarul efectiv.
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In ceea ce priveste beneficiarul efectiv al trusturilor, accesul
publicului este limitat la persoanele sau organizatiile care
detin un interes juridic relevant si specific, in cazurile in care
cunoasterea beneficiarului efectiv este necesara pentru a
proteja sau apara un interes care corespunde unei situatii
protejate din punct de vedere juridic, daca acestea au dovezi
concrete si documentate ale unei neconcordante intre
beneficiarul efectiv si titlul legal.

Ramaéne de vazut cum va fi restrictionat accesul publicului in
urma hotararii CJUE din 22 noiembrie 2022.
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Emiratele Arabe Unite (in afara DIFC si ADGM)

La 28 august 2020 a intrat in vigoare Rezolutia Cabinetului
nr. 58 din 2020 "Cu privire la reglementarea procedurilor
privind beneficiarul real" (Rezolutia). Rezolutia a introdus o
noua cerintad pentru societétile licentiate in EAU de a tine un
registru al beneficiarilor reali, al actionarilor si al membrilor
nominalizati ai consiliului de administratie (entitati din sfera
de aplicare). Sunt excluse de la aceasta cerinta entitatile
corporative si filialele acestora care fie sunt detinute integral
de guvernul federal sau local, fie sunt constituite in zonele
financiare libere din EAU, si anume Abu Dhabi Global Market
si Dubai International Financial Centre, unde exista
reglementari separate pentru registrele beneficiarilor efectivi.

In ceea ce priveste cine este un beneficiar efectiv, Rezolutia
prevede ca este orice persoana care are unul sau mai multe
dintre urmatoarele:

* Detine sau controleaza 25 % sau mai mult din actiunile
unei entitati incluse Th domeniul de aplicare.

e Are dreptul de a vota actiuni reprezentand 25% sau mai
mult din actiunile unei entitati incluse in domeniul de
aplicare.

* controleaza entitatea inclusa in sfera de aplicare prin orice
alte mijloace, cum ar fi numirea sau demiterea majoritatii
directorilor.

Rezolutia prevede ca beneficiarul efectiv poate fi urmarit prin
intermediul oricarui numar de societati sau aranjamente de
orice fel, inclusiv prin orice coproprietari sau coproprietari de
actiuni. Trebuie sa se ia In considerare atat
proprietatea/controlul direct, cat si cel indirect. in
conformitate cu definitia EAU privind combaterea spalarii
banilor, in cazul in care nu este posibil sa se identifice o
persoana fizica drept beneficiar efectiv, beneficiarul efectiv
va fi persoana fizica considerata a exercita controlul asupra
entitatii vizate prin alte mijloace (de exemplu, un functionar
de conducere).

Entitatile incluse Tn domeniul de aplicare au la dispozitie 60
de zile de la data la care incep sa existe pentru a crea un
registru al beneficiarilor efectivi (entitatile care existau
anterior au avut la dispozitie 60 de zile de la data intrarii in
vigoare a Rezolutiei) si pentru a-I depune la autoritatea de
inregistrare si autorizare care are jurisdictie asupra lor

(Registratorul). O entitate din sfera de aplicare trebuie sa
actualizeze si sa inregistreze orice modificare a datelor
cuprinse n registrul de proprietate efectiva in termen de 15
zile de la data la care a luat cunostinta de o astfel de
modificare.

Registrul beneficiarilor efectivi ar trebui sa contina
urmatoarele informatii cu privire la fiecare beneficiar efectiv:

* Numele si prenumele, nationalitatea, data si locul nasterii.

¢ Adresa de resedinta sau adresa la care se trimit
notificarile.

* Numarul pasaportului sau al cartii de identitate, tara de
eliberare, data eliberarii si data expirarii.

* Baza si data la care persoana a devenit beneficiar efectiv
al entitatii incluse in sfera de aplicare.

* Data la care persoana a incetat sa mai fie beneficiar
efectiv al entitatii incluse in sfera de aplicare.

In cazul in care un beneficiar efectiv este licentiat sau
inregistrat in EAU sau este cotat (sau detinut de o societate
cotatd) la o bursa de valori recunoscuta care are cerinte de
publicare care asigura o transparenta suficienta in ceea ce
priveste beneficiarii sai efectivi, o entitate din sfera de
aplicare se poate baza pe informatiile pe care o astfel de
societate le-ar fi putut depune sau dezvalui autoritatilor de
reglementare relevante fara a fi nevoita sa faca investigatii
suplimentare cu privire la validitatea acestor informatii.

n cazul in care o entitate din sfera de cuprindere considera
ca o persoana ar putea fi un beneficiar efectiv, dar ale carei
date nu sunt inregistrate corect in registrul beneficiarilor
efectivi, entitatea din sfera de cuprindere trebuie sa se
informeze cu privire la statutul de beneficiar efectiv al
persoanei respective. In cazul in care persoana nu raspunde
la o astfel de solicitare Tn termen de 15 zile, o entitate din
sfera de cuprindere trebuie sa emita o notificare prin care,
printre altele, solicita persoanei sa confirme daca este sau nu
beneficiar efectiv. In cazul in care persoana nu raspunde la
notificare in termen de 15 zile, atunci datele persoanei
respective trebuie sa fie inscrise in registrul de proprietate
efectiva.
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Orice persoana 1n cauza sau interesata poate depune o cerere de rectificare a registrului beneficiarilor efectivi in anumite
circumstante. Printre acestea se numara si cazul in care numele unei persoane a fost omis din registru, fara un motiv suficient.

in plus fata de registrul beneficiarilor efectivi, o entitate inclusa in sfera de aplicare trebuie s& tind un registru care sa contina
detalii despre fiecare partener sau actionar. Registrul trebuie sa fie depus la registratura in termen de 60 de zile. Orice
modificare trebuie sa fie reflectatd in registrul actionarilor in termen de 15 zile de la data modificarii respective. Entitatile din
sfera de aplicare trebuie, de asemenea, sa mentina un registru in care sa figureze detaliile directorilor sau ale membrilor
desemnati, asa cum s-a stabilit mai sus pentru beneficiarii efectivi, iar orice modificare trebuie sa fie reflectatd in termen de 15
zile.

Rezolutia prevede ca Ministerul Economiei si Registrul nu trebuie sa divulge datele din registrul beneficiarilor efectivi sau din
registrul actionarilor fara consimtamantul scris al beneficiarului efectiv sau al membrului desemnat al consiliului de
administratie. Cu toate acestea, rezolutia prevede o exceptie de la acest lucru, fiind vorba de orice lucru prevazut de legile si
conventiile internationale in vigoare in EAU, in special de dispozitiile privind combaterea spélarii banilor si combaterea finantarii
terorismului si a finantarii organizatiilor ilegale. Dezvaluirea poate fi, de asemenea, impusa in temeiul unui ordin judecatoresc.

in prezent, Emiratele Arabe Unite nu au publicat niciun plan de actualizare a rezolutiei.
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Legea australiana din 2001 privind societatile comerciale
(Corporations Act 2001 ("Corporations Act") impune in
prezent entitatilor cotate pe o piata financiara australiana
prescrisa s& colecteze si sa divulge informatii privind
beneficiarii efectivi. Alte reglementari faciliteaza, de
asemenea, diferite niveluri de divulgare a beneficiarilor
efectivi.

De exemplu, Legea australiana din 2006 privind combaterea
spalarii banilor si a finantarii terorismului (Legea AML)
impune entitatilor reglementate sa identifice si sa verifice
clientii si beneficiarii efectivi ai acestora. Aceasta cerinta se
justifica prin faptul ca identificarea adevaratului proprietar al
unui activ permite entitatii reglementate, Centrului australian
de raportare si analiza a tranzactiilor si organelor de aplicare
a legii sa investigheze, sa confiste si s& urmareasca in
justitie miscarea produselor infractiunii.

Tn plus, societatile comerciale cu capital privat trebuie sa
notifice, de asemenea, Comisia australiana pentru valori
mobiliare si investitii (ASIC) cu privire la modificarile aduse
statutului de beneficiar real al celor mai importanti 20 de
membri ai lor. Aceste notificari sunt puse la dispozitia
publicului contra cost.

Cu toate acestea, In pofida acestor masuri, Australia nu
dispune de un cadru pentru colectarea, verificarea si
publicarea sistematica a informatiilor privind beneficiarii
efectivi, inclusiv pentru societatile necotate, pentru sistemele
de investitii administrate Tnregistrate necotate (MIS) si pentru
vehiculele de investitii colective corporative necotate (CCIV).

In noiembrie 2022, noul guvern laburist a publicat un
document de consultare privind "Integritatea fiscala a
multinationalelor: Registrul public al beneficiarilor efectivi”, in
care a anuntat ca va pune in aplicare un registru public al
beneficiarilor efectivi pentru a imbunatati transparenta
structurilor corporative, pentru a arata cine detine sau
controleaza in cele din urma o companie sau o alta entitate
juridica. Acest lucru vine in urma anchetei Comisiei
permanente a Senatului pentru afaceri juridice si
constitutionale (Comisia) privind caracterul adecvat si
eficacitatea regimului AML/CTF (ancheta). Comitetul a facut
recomandari inainte de alegerile din mai 2022, conform
carora guvernul Commonwealth-ului ar trebui sa urmareasca
un registru al beneficiarilor efectivi.

Consiliul juridic al Australiei a transmis comisiei de ancheta
ca, daca ASIC ar colecta informatii privind beneficiarii efectivi

Reglementarea in intreaga lume
Registrele de proprietate efectiva

in declaratia anuala a societatilor australiene si ar pune la
dispozitie aceste informatii, s-ar reduce sarcina de
reglementare impusa entitatilor reglementate in temeiul Legii
privind combaterea spalarii banilor. In plus, Biroul fiscal
australian ar putea indeplini o functie similara pentru
trusturile cu un ABN, ca parte a obligatiei de raportare anuala
a trusturilor.

in raportul de ancheta, comisia a recunoscut ca dezvoltarea
unui registru robust al beneficiarilor efectivi ar reduce povara
asupra intreprinderilor mici prin imbunatatirea si simplificarea
cautarilor de cunoastere a clientelei si, in acelasi timp, ar
reduce vulnerabilitatea Australiei la spalarea banilor.

Avéand in vedere acest lucru, documentul de consultare
discuta o abordare etapizata a punerii in aplicare a cerintelor
de publicare a informatiilor privind beneficiarii efectivi. In
prima faza, se propune ca urmatoarele entitati sa fie incluse
in domeniul de aplicare, deoarece sunt reglementate in
prezent de Corporations Act - societatile australiene de tip
proprietar, societatile publice australiene necotate, SIF-urile
inregistrate in Australia necotate si CCIV-urile necotate.
Consultarea defineste aceste entitati ca fiind "entitati
reglementate".

Se asteapta ca entitatile cotate pe pietele financiare
australiene (inclusiv societétile si SIF-urile) sa continue sa fsi
identifice beneficiarii efectivi prin intermediul regimurilor de
notificare a detinerii substantiale si de notificare de urmarire.
Prin urmare, se propune ca entitatile cotate sa nu fie obligate
sa tind un registru al beneficiarilor efectivi. Cu toate acestea,
guvernul australian analizeaza oportunitatile de extindere si
armonizare a acestor regimuri. Cu toate acestea, guvernul
australian propune, de asemenea, sa extinda competentele
de restrictie ale ASIC Tn temeiul Legii din 2001 privind
Comisia australiana pentru valori mobiliare si investitii
(Australian Securities and Investments Commission Act
2001) in cazul nerespectarii de catre entitatile cotate la bursa
a cerintelor privind notificarea privind detinerea unei
participatii importante si notificarea privind localizarea.

In consultare se precizeaza c4 registrul de proprietate
efectiva al unei entitati reglementate ar trebui sa includa
detalii despre:

* Toate persoanele fizice care indeplinesc cel putin una
dintre cerintele de prag pentru inregistrarea ca beneficiar
efectiv al unei entitati reglementate.
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* Toate societatile, SIF-urile Tnregistrate, CCIV-urile sau
trusturile care ar indeplini cel putin una dintre cerintele de
prag daca ar fi o persoana fizica.

In ceea ce priveste lantul beneficiarilor efectivi, se propune
ca Australia sa adopte in mare masura abordarea britanica
in ceea ce priveste beneficiarii efectivi (desi cu un prag
minim mai mic) si sa solicite ca o entitate reglementata sa
includa in registrul beneficiarilor efectivi orice entitate sau
persoana fizica care fie:

* Detine, direct sau indirect, 20% din actiunile sau unitatile
entitatii reglementate.

* Detine, direct sau indirect, 20% din drepturile de vot in
cadrul entitatii reglementate.

¢ Detine dreptul, direct sau indirect, de a:

— sa numeasca sau sa revoce majoritatea directorilor
entitatii reglementate (In cazul in care entitatea
reglementata este o societate comerciala necotata sau
o societate publica necotata);

— Sa numeasca sau sa revoce entitatea responsabila a
entitatii reglementate (In cazul in care entitatea
reglementata este un SIF necotat inregistrat); sau

— sa numeasca sau sa revoce directorul corporativ al
entitatii reglementate (in cazul in care entitatea
reglementata este o CCIV)

¢ are dreptul de a exercita sau exercita efectiv o influenta
sau un control semnificativ asupra entitatii reglementate.

Dupa cum s-a mentionat mai sus, pragul propus de 20% este
mai mic decat cel din Regatul Unit, care este de 25%. De
asemenea, acesta difera de pragul prevazut de Legea
privind combaterea spalarii banilor pentru beneficiarii efectivi,
care este, de asemenea, de 25%, si exista deja o opinie pe
piatd conform careia, daca registrul este adoptat, pragurile ar
trebui sa fie armonizate pentru a evita confuziile. Motivul
pentru care guvernul australian a optat pentru un prag de 20
% este acela cé acesta este in concordanta cu pragurile de
control corporativ si de preluare existente Tn Australia si ca ar
putea fi valorificate orientarile existente si intelegerea partilor
interesate.

Se propune, de asemenea, ca beneficiarii efectivi finali sa se
identifice si sa furnizeze informatii relevante entitatii
reglementate relevante.

Se propune ca registrul beneficiarilor efectivi sa includa
urmatoarele informatii:

* Persoane fizice: numele si prenumele, data completa a
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nasterii, adresa de comunicare si de serviciu si adresa de
resedinta, nationalitatea, natura controlului sau a
influentei si data la care persoana a devenit sau a incetat
sa mai fie beneficiar efectiv.

¢ Societati, SIF-uri inregistrate necotate si CCIV-uri
necotate: denumirea, adresa sediului social, adresa
electronicd, tipul de entitate, data inregistrarii, tara de
inregistrare, numarul de inregistrare, natura controlului
sau a influentei si data la care persoana a obtinut sau a
incetat s detina controlul sau influenta.

e Trusturi: denumirea, identificatorul unic de pensie de
urmas (pentru entitatile de pensie de urmas
reglementate), data crearii si informatii privind
administratorii, beneficiarii, imputernicitii, constituitorii si
orice alt membru al trustului.

in etapele viitoare, guvernul va incerca sa adune informatiile
din registrul fiecarei entitati reglementate intr-un registru
public, central. Registrul public va fi luat in considerare la o
data ulterioara si va necesita examinarea fezabilitatii tehnice.

Data limita pentru primirea raspunsurilor la documentul de
consultare a fost 16 decembrie 2022.



Hong Kong

Tnainte de martie 2018, Ordonanta privind societétile
comerciale se axa mai degraba pe divulgarea proprietatii
legale decét pe proprietatea efectiva, cerand ca o societate
constituitd in Hong Kong sa divulge informatii despre
membrii, administratorii si societétile sale, prin pastrarea
informatiilor Tn registrele relevante tinute de societate la
sediul social si prin depunerea informatiilor la Registrul
societatilor prin intermediul unei declaratii anuale, pentru
inspectie publica.

in mod separat, Ordonanta privind combaterea spalérii
banilor si a finantérii terorismului (institutii financiare)
prevedea ca o institutie financiara trebuie sa ia masuri
rezonabile, ca parte a procesului de precautie privind
clientela (CDD), pentru a verifica identitatea beneficiarului
efectiv final Tn legatura cu un client, inclusiv masuri care sa
permita institutiei financiare sa inteleaga structura de
proprietate si de control a clientului corporativ. Cu toate
acestea, informatiile colectate in cadrul acestui proces nu
erau, Tn mod normal, accesibile agentiilor de aplicare a legii,
cu exceptia cazului in care se obtinea un ordin judecatoresc.

ntre 6 ianuarie si 5 martie 2017, Biroul pentru servicii
financiare si Biroul de trezorerie au desfasurat doua exercitii
de consultare cu privire la propunerile legislative de
imbunatatire a reglementarilor privind combaterea spalarii
banilor si a finantarii terorismului (AML/CTF) in Hong Kong.
Publicul a fost consultat cu privire la o propunere de
modificare a Ordonantei privind societatile comerciale pentru
a impune societatilor constituite in Hong Kong sa pastreze
informatii privind beneficiarii efectivi. Partile interesate au
fost, de asemenea, consultate cu privire la o propunere de
modificare a Ordonantei privind combaterea spalarii banilor si
a finantarii terorismului (institutii financiare) pentru a impune
intreprinderilor si profesiilor nefinanciare desemnate
(DNFBP) sa respecte cerintele legale de CDD si de pastrare
a evidentelor. In urma acestor consultari, guvernul din Hong
Kong a publicat Ordonanta privind combaterea spalarii
banilor si a finantarii terorismului (institutii financiare)
(modificare) din 2018 si Ordonanta privind societatile
(modificare) din 2018.

Ordonanta privind combaterea spalarii banilor si a finantarii
terorismului (institutii financiare) (modificare) din 2018 aplica
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cerinte legale de DCD si de pastrare a evidentelor pentru
intreprinderile si profesiile nefinanciare desemnate atunci
cand acestea se angajeaza in anumite tranzactii si a introdus
un regim de autorizare pentru furnizorii de servicii de trust
sau de societati comerciale, care le solicita sa solicite o
licenta de la Registrul societatilor si sa indeplineasca un test
de "adecvare si de conformitate" inainte de a putea furniza
servicii de trust sau de societati comerciale ca activitate
comerciala in Hong Kong.

Incepand din martie 2018, Ordonanta din 2018 privind
societétile (modificare) impune societétilor constituite in Hong
Kong sa pastreze informatii privind beneficiarii efectivi prin
intermediul unui "registru al controlorilor semnificativi" care sa
poata fi inspectat, la cerere, de catre ofiterii de aplicare a
legii. Aceasta cerinta se aplica tuturor societatilor cu
raspundere limitata constituite in Hong Kong, dar nu si
societatilor pe actiuni si nici societatilor constituite in alte
jurisdictii (chiar daca societatea este inregistrata ca
intreprindere in Hong Kong).

Ordonanta prevede ca societatea trebuie sa ia masuri
rezonabile pentru a stabili cine sunt controlorii sai importanti.
Controlul semnificativ inseamna ca o persoana fizica sau
juridica indeplineste una sau mai multe dintre urmatoarele
conditii:

* Detine, direct sau indirect, mai mult de 25% din actiunile
emise ale societatii sau, Th cazul in care societatea nu are
un capital social, detine, direct sau indirect, un drept de
participare la mai mult de 25% din capitalul sau profiturile
societatii.

* Detine, direct sau indirect, mai mult de 25% din drepturile
de vot ale societatii.

* Detine, direct sau indirect, dreptul de a numi sau de a
revoca majoritatea membrilor consiliului de administratie
al societatii.

¢ are dreptul de a exercita sau exercita efectiv o influenta
sau un control semnificativ asupra societatii.

¢ are dreptul de a exercita sau exercita efectiv o influenta
sau un control semnificativ asupra activitatilor unui trust
sau ale unei firme care nu este o persoana juridica, dar ai
carei administratori sau membri indeplinesc oricare dintre
primele patru conditii (in aceasta calitate) in legatura cu
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societatea.
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In ceea ce priveste detaliile care trebuie inregistrate, acestea includ: numele si adresa completd a persoanei, o adresa de
corespondentd, cartea de identitate din Hong Kong sau, in cazul unei persoane din strainatate, numarul pasaportului si numele
tarii la care se refera, data la care persoana a devenit o persoana care poate fi inregistrata in ceea ce priveste societatea si
natura controlului exercitat de persoana respectiva asupra societatii.

in momentul in care a fost consultat registrul controlorilor semnificativi, Biroul pentru servicii financiare si trezorerie (Biroul) a
propus ca publicul sa poata inspecta registrul in schimbul platii unei taxe. Biroul a luat nota de cerintele Grupului de Actiune
Financiara Internationala (GAFI) privind beneficiarii efectivi si a declarat ca, in opinia sa, propunerile sale "asigura un echilibru
intre considerentele relevante privind transparenta, confidentialitatea si eficienta comerciald pe care regimul propus de noi
privind beneficiarii efectivi urmareste sa le abordeze". Cu toate acestea, In concluziile sale de consultare, a existat o schimbare
semnificativa de abordare, Biroul declardnd ca "avand in vedere considerentele legate de confidentialitate, practicile
internationale si recomandarea FATF, suntem de acord ca accesul la registrele PSC [persoane cu control semnificativ] ar trebui
sa fie limitat doar la autoritatile competente". Pe langa preocuparile legate de confidentialitate, Biroul a sustinut ca
recomandarea relevanta a FATF prevedea doar ca informatiile privind beneficiarii efectivi sa fie puse la dispozitia autoritatilor
competente pentru a fi accesate de catre acestea si ca, dintre tarile care impun divulgarea informatiilor privind beneficiarii
efectivi, Regatul Unit era singura exceptie care permitea accesul public.

La momentul redactarii prezentului raport, nu exista propuneri de actualizare a cerintelor privind registrul operatorilor
semnificativi.
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Singapore

In martie 2017, au fost adoptate Legea privind societatile
comerciale (modificare) din 2017 si Legea privind societatile
cu raspundere limitata (modificare) din 2017 (legile de
modificare). Legile de modificare au fost concepute pentru a
fmbunatati transparenta in ceea ce priveste proprietatea
entitatilor si pentru a spori competitivitatea Singapore ca
centru de afaceri. Un element-cheie al Legilor de modificare
este cerinta impusa tuturor societatilor constituite in
Singapore, societétilor strdine si parteneriatelor cu
raspundere limitata (LLP) inregistrate in Singapore (cu
exceptia anumitor societati prevazute in a paisprezecea si a
cincisprezecea anexa la Legea societatilor din 1967 si a
anumitor LLP prevazute in a sasea anexa la Legea din 2005
privind parteneriatele cu raspundere limitata) de a tine un
registru al controlorilor Tnregistrabili (RORC). Acesti
controlori ai societatilor comerciale sunt persoane fizice sau
juridice care au un interes semnificativ sau detin un control
semnificativ asupra societatii (cu criterii similare n linii mari
care trebuie aplicate In contextul LLP):

* Un controlor care are un interes semnificativ intr-o
societate poate include o persoana fizica sau juridica
care detine mai mult de 25% din actiunile sau actiunile cu
mai mult de 25% din totalul drepturilor de vot ale
societatii.

* Un controlor care detine un control semnificativ asupra
unei societati include o persoana fizica sau juridica care:
— detine dreptul, direct sau indirect, de a numi sau de a

revoca administratorii (sau persoanele echivalente ale
societatii care detin majoritatea drepturilor de vot la
reuniunile administratorilor cu privire la toate sau
aproape toate aspectele); sau

— detine, direct sau indirect, mai mult de 25% din
drepturile de vot pentru chestiuni care urmeaza sa fie
decise prin votul membrilor societatii; sau

— are dreptul de a exercita sau exercita efectiv o

Societatile cotate la bursa, institutiile financiare din Singapore
si societétile care sunt detinute in totalitate de catre guvern si
filialele acestor societati guvernamentale (sau societatile de
tip LLP ai caror asociati sunt numai astfel de societati) sunt
exemple de entitati scutite de aceasta obligatie. RORC
trebuie sa fie pastrat in format electronic sau pe hartie si sa
fie pastrat la sediul social al entitatii sau la sediul social al
agentului de depunere inregistrat desemnat de aceasta. O
societate trebuie sa notifice Autoritatea de Reglementare
Contabila si Corporativa (ACRA) cu privire la locatia
registrului atunci cand Tsi depune declaratiile anuale. RORC
nu este facut public, desi agentiile publice si functionarii
publici trebuie sa aiba acces la registru atunci cand este
necesar.

fncepand cu 30 iulie 2020, ca urmare a Directiei de practica
nr. 3 din 2020 a ACRA, entitatile nu numai ca trebuie s Tsi
mentina propriul RORC, dar trebuie s& depuna aceleasi
informatii din RORC in registrul central al ACRA. Informatiile
din RORC central sunt puse la dispozitia doar a agentiilor de
aplicare a legii; membrii publicului nu au acces. Nu au existat
anunturi recente din partea guvernului din Singapore sau a
ACRA cu privire la vreo modificare a acestei pozitii. In presa
s-a relatat ca, la intrebarea daca ACRA intentioneaza sa faca
accesibil publicului in viitor registrul central RORC,
autoritatea de reglementare a afirmat intr-o declaratie ca
Singapore "va continua sa colaboreze cu comunitatea
internationala cu privire la standardele internationale
necesare pentru promovarea transparentei si combaterea
spalarii banilor si a altor infractiuni financiare". Desi nu exista
taxe de depunere tardiva, nedepunerea de informatii la
RORC central poate duce la urmarirea penala pentru aceasta
infractiune, iar contravenientul poate fi pasibil de 0 amenda
de pana la 5.000 de dolari singaporezi in caz de
condamnare.

Recent, Legea privind registrele corporative (diverse
modificari) 2022 a intrat in vigoare la 4 octombrie 2022.
Scopul acestei legi este de a alinia in continuare regimul din
Singapore privind transparenta si proprietatea efectiva a
societatilor constituite in Singapore, a societatilor straine si a
LLP la standardele internationale stabilite de Grupul de

* Societatile (inclusiv societatile straine) au obligatia de a tine un registru al actionarilor nominali la sediul lor social sau la
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sediul social al agentului de inregistrare desemnat.

* Societatile si societatile de tip LLP care nu pot identifica un controlor Tnregistrabil care sa detina un interes semnificativ sau
un control semnificativ asupra societatii sau a LLP trebuie sa identifice persoanele care detin controlul executiv ca fiind
controlorul (controlorii) lor inregistrabil(i).

in cele din urma, Legea privind trusturile comerciale (amendament) 2022 a fost adoptata de Parlament la 3 octombrie 2022,
dar nu a intrat inca in vigoare. Regimul business trust (BT) a fost elaborat in 2004 pentru a stabili un nou tip de structura de
afaceri pentru intreprinderile comerciale. S-a avut in vedere ca BT-urile vor fi o noua clasa de active pentru investitori si vor
adauga profunzime si vitalitate pietelor de capital din Singapore. Legea din 2004 privind societatile comerciale (Business
Trusts Act 2004) (BTA) prevede un cadru pentru guvernanta BT Tnregistrate in temeiul BTA. Printre altele, legea va alinia
dispozitiile din cadrul BTA cu dispozitiile relevante din Legea societéatilor comerciale din 1967. Printre acestea se numara
cerinta ca BT-urile necotate sa obtina si sa pastreze informatii cu privire la beneficiarii efectivi ai unitatilor lor.
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Shanghai

Legislatia si reglementarile chineze nu au impus persoanelor
juridice sa pastreze informatii privind beneficiarii efectivi pana
la o modificare recenta a reglementarilor (dupa cum se
explica mai jos). Desi, in conformitate cu Legea privind
societéatile comerciale din RPC (modificata cel mai recent in
2018), atat societatile cu raspundere limitata, cat si societatile
pe actiuni trebuie sa tind un registru al actionarilor care sa
contina numele (si alte cateva informatii de baza) ale
actionarilor, o societate nu pastreaza, de obicei, informatii
despre beneficiarul (beneficiarii) sau (sai) efectiv(i), In special
atunci cand existd mai multe niveluri de entitati in structura
corporativa deasupra societatii in cauza sau cand exista
persoane desemnate care detin actiuni/capitaluri in numele
altor persoane.

Societatile cotate la bursa din China sunt obligate, Tn
conformitate cu legile si normele de cotare in vigoare, sa faca
public numele "controlorilor efectivi”, care, in esenta, este
definit ca fiind o persoana care controleaza efectiv actiunile
societatii prin intermediul relatiilor de investitii, al acordurilor
sau al altor aranjamente. Entitatile reglementate (in primul
rand institutiile financiare) care fac obiectul obligatiilor de
combatere a spalarii banilor (AML) sunt obligate sa colecteze
informatii privind beneficiarii efectivi ai clientilor lor ca parte a
exercitiului de identificare a clientilor, dar trebuie sa pastreze
aceste informatii strict confidentiale si le pot furniza
autoritatilor de reglementare competente numai atunci cand
acestea din urma exercitéa atributii administrative sau de
supraveghere.

Odata cu modificarea reglementara introdusa in temeiul Legii
privind investitiile stréine din China (in vigoare de la 1
ianuarie 2020), investitorii straini si intreprinderile cu investitii
straine (FIE) trebuie sa raporteze informatii privind investitiile
autoritatilor de reglementare din RPC. Pentru a pune in
aplicare aceasta cerinta, Ministerul Comertului (MOFCOM) si
Administratia de Stat pentru Reglementarea Pietei (SMAR)
au emis Masurile privind raportarea informatiilor privind
investitiile straine, in vigoare de la 1 ianuarie 2020, in
conformitate cu care un investitor strain sau FIE care a fost
infiintat In China trebuie s& raporteze, prin intermediul
sistemului de raportare desemnat, anumite informatii de baza
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privind investitorul stréin si controlorul sau real la infiintarea
FIE, in declaratiile anuale ale FIE sau la aparitia oricarei
modificari a acestor informatii. Conform formularului de
raportare publicat de MOFCOM, "controlorul real" in acest
context se refera la o societate cotata la bursa sau la o
persoana fizica care controleaza efectiv investitorul strain prin
detinerea a cel putin 50 % din actiuni/parti sociale, drepturi de
vot sau alte drepturi similare sau prin alte mijloace (de
exemplu, prin acorduri contractuale sau fiduciare), fiind in
masura sa exercite o influenta substantiala asupra procesului
decizional al acestuia, de exemplu, dreptul de a numi
majoritatea directorilor consiliului de administratie (sau a unui
organism decizional similar).

Destul de recent, cerinta de mai sus a fost extinsa pentru a
acoperi nu doar EIF-urile. In conformitate cu Regulamentele
administrative privind Tnregistrarea entitatilor de piata
promulgate de Consiliul de Stat la 27 iulie 2021 si cu normele
de punere in aplicare a acestora emise ulterior de SAMR,
ambele in vigoare de la 1 martie 2022 (Regulamentele
privind Tnregistrarea entitatilor de piata), informatiile privind
beneficiarul efectiv al unei entitati de piata trebuie sa fie
transmise omologului local competent al SAMR, atunci cand
entitatea de piata este infiintata. Tn normele de punere in
aplicare a Regulamentelor privind inregistrarea entitatilor de
piata se prevede, de asemenea, ca Banca Populara a Chinei
(PBOC, fiind banca centrala a Chinei responsabila, printre
altele, de regimurile de combatere a spalarii banilor si a
finantarii terorismului (CTF) din China) va formula, impreuna
cu SAMR, norme privind administrarea informatiilor privind
beneficiarul efectiv al entitatilor de piata in timp util.

Cele de mai sus sunt in concordanta cu mesajul din proiectul
noii legi antiblansire a banilor care a fost publicat de PBOC la
1 iunie 2021 pentru consultare publica (proiectul de lege
AML). Proiectul de lege AML impune jucétorilor de pe piata
din China sa raporteze informatiile privind beneficiarii lor
efectivi prin intermediul unei platforme de raportare a
informatiilor gazduite de SAMR. Autoritatea de reglementare
AML din China si alte agentii guvernamentale pot utiliza astfel
de informatii atunci cand isi indeplinesc functiile de
reglementare.
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La 27 decembrie 2021, PBOC si SAMR au publicat, in
vederea consultarii publice, proiectul de masuri provizorii
privind depunerea de informatii referitoare la proprietarii reali
finali ai entitatilor de pe piata (proiectul de masuri provizorii).
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Proiectul de masuri provizorii ar fi trebuit sa intre in vigoare de la 1 martie 2022, dar, evident, acest lucru a fost amanat, iar
momentul promulgarii oficiale nu este clar. n conformitate cu Proiectul de masuri provizorii, societatile, parteneriatele si
sucursalele societatilor straine trebuie s depuna informatii referitoare la beneficiarii lor efectivi finali la SAMR prin intermediul
unui sistem de depunere online desemnat.

O scutire de obligatia de a depune informatii se refera la o societate sau un parteneriat cu un capital social de cel mult 10
milioane RMB si ai carui actionari sau asociati sunt toti persoane fizice. In cazul in care nu exista nicio persoana fizica, alta
decat un actionar sau un asociat, care sa exercite controlul asupra acesteia sau care sa obtina venituri de pe urma acesteia
sau nicio persoana fizica care sa exercite controlul asupra acesteia sau care sa obtina venituri de pe urma acesteia in alt
mod decét prin detinerea de participatii la capitalul social sau de participatii in parteneriat, o astfel de societate sau
parteneriat va fi scutit de obligatia de a depune informatii. Pentru a beneficia de aceasta scutire, societatea sau parteneriatul
trebuie sa se angajeze ca indeplineste cerintele.

"Beneficiarul efectiv" al unei societati comerciale sau al unui parteneriat este definit Tn cadrul proiectului de masuri provizorii
ca fiind o persoana fizica care detine Tn cele din urma (direct sau indirect) 25% sau mai mult din actiunile/capitalul
social/participatia in cadrul societétii comerciale/parteneriatului sau care, in alt mod, este in masura (individual sau impreund
cu alte persoane) sa exercite un control real asupra societatii comerciale/parteneriatului sau sa se bucure in cele din urma
(direct sau indirect) de 25% sau mai mult din veniturile societatii comerciale/parteneriatului.

SAMR Tmpartaseste cu PBOC informatiile privind proprietatea beneficiarilor colectate prin intermediul sistemului s&du de
depunere online. Alte autoritati de reglementare din China pot solicita astfel de informatii de la PBOC, daca este necesar
pentru indeplinirea functiilor lor legate de AML/ CTF. In plus, institutiile financiare pot, de asemenea, s& caute informatiile
privind beneficiarii beneficiari ai entitatilor de pe piata prin intermediul PBOC atunci cand isi indeplinesc obligatiile AML/ CTF.
SAMR, PBOC, alte autoritati de reglementare relevante si institutiile financiare pastreaza aceste informatii strict confidentiale
si nu trebuie sa le divulge publicului sau sa le furnizeze altor parti decat in conformitate cu legislatia.

Africa de Sud

Tn 2015, guvernul sud-african si-a asumat un angajament fata
de principiile la nivel Tnalt ale G20 privind transparenta
proprietétii efective. In 2016, Parteneriatul pentru o guvernare
deschisa si-a luat angajamentul de a crea un registru central,
public, al beneficiarilor efectivi, iar in acelasi an, Cabinetul
Africii de Sud a aprobat infiintarea unui comitet
interdepartamental privind transparenta beneficiarilor efectivi.

Africa de Sud are, de asemenea, angajamente in ceea ce
priveste proprietatea efectiva in conformitate cu
recomandarile Grupului de Actiune Financiara Internationala
(GAFI) si a fost supusa unei evaluari reciproce intre aprilie
2019 si iunie 2021. Tn raportul siu de evaluare reciproca din
2021 privind masurile de combatere a spalarii banilor (AML)
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si a finantarii terorismului (CFT) din Africa de Sud (Raportul
MER 2021), GAFI a recunoscut ca, desi Africa de Sud
dispune de un cadru bun pentru combaterea spalarii banilor
si a finantarii terorismului, exista Tn continuare deficiente
semnificative in anumite domenii, inclusiv in ceea ce priveste
proprietatea efectiva.

GAFI a constatat ca agentiile de aplicare a legii nu au fost in
mé&sura sa obtina informatii exacte si actualizate privind
beneficiarii efectivi si ca institutiile responsabile nu au acordat
o atentie suficienta punerii in aplicare a unei abordari bazate
pe riscuri in ceea ce priveste spalarea banilor si finantarea
terorismului si nici obtinerii beneficiarilor efectivi finali atunci
cand au efectuat verificari prealabile ale clientilor.



Ca urmare a Raportului MER 2021, Africa de Sud a pus in
aplicare Legea de modificare a legilor generale (combaterea
spalarii banilor si a finantarii terorismului) din 2022 (Legea de
modificare) pentru a remedia deficientele si a imbunatati
regimul AML si CFT al tarii.

Legea de modificare modifica cinci legi diferite:

* Legea privind controlul proprietétii fiduciare, 1988.

* Legea din 1997 privind organizatiile fara scop lucrativ.
* Legea privind Centrul de informatii financiare, 2001.

* Legea societatilor comerciale din 2008.

* Legea privind reglementarea sectorului financiar, 2017.

Modificarile aduse la Legea privind controlul proprietatii
fiduciare din 1988 si la Legea privind societatile comerciale
din 2008 pun bazele pentru ca Africa de Sud sa dezvolte un
mecanism care sa aduca transparenta in ceea ce priveste
proprietatea efectiva a vehiculelor corporative, cum ar fi
trusturile si societatile comerciale. Majoritatea acestor
modificari au intrat in vigoare la 1 aprilie 2023.

Modificarile aduse Legii din 1988 privind controlul proprietatii
fiduciare includ definitia unei institutii responsabile si a
beneficiarului efectiv. O institutie responsabila are acelasi
inteles ca cel definit Tn sectiunea 1(1) din Legea privind
Centrul de Informatii Financiare din 2001. Beneficiarul efectiv
al unui trust include:

* Persoana fizica care detine direct sau indirect proprietatea
fiduciara.

* Persoana fizica care exercita controlul asupra administrarii
aranjamentelor fiduciare.

* Aceasta include fondatorul trustului sau, in cazul in care
fondatorul este o persoana juridica, o persoana care
actioneaza Tn numele parteneriatului sau persoana fizica
care, direct sau indirect, detine in ultima instanta sau
exercita controlul efectiv asupra persoanei juridice sau
parteneriatului respectiv.

* Fiecare fiduciar al fiduciei si, in cazul n care fiduciarul este
0 persoana juridica care actioneaza in numele
parteneriatului sau persoana fizica care, direct sau
indirect, detine in ultima instanta sau exercita controlul
efectiv asupra persoanei juridice sau parteneriatului
respectiv.

* Fiecare beneficiar mentionat nominal in actul de fiducie
sau in declaratia constitutiva sau, in cazul in care un
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beneficiar mentionat nominal este o persoana juridica, un
parteneriat sau o persoana care actioneaza in numele
parteneriatului sau o persoana care actioneaza in temeiul
dispozitiilor actului de fiducie, persoana fizica care
exercita, direct sau indirect, controlul efectiv al persoanei
juridice sau al parteneriatului asupra bunurilor fiduciare
relevante.

Administratorii trebuie sa stabileasca si sa inregistreze
beneficiarul efectiv al trustului, sa tind o evidenta a
informatiilor prescrise, sa depuna un registru cu informatiile
prescrise la biroul comanditarului si s& se asigure ca aceste
informatii sunt actualizate. La randul sau, Maestrul trebuie sa
pastreze registrul care contine informatiile prescrise.
Administratorul fiduciar si Maestrul trebuie sa puna
informatiile la dispozitia oricarei persoane, asa cum este
prevazut.

Pe langa legea de modificare, Africa de Sud a adoptat si
Legea de modificare a Legii constitutionale privind
democratia Tmpotriva terorismului si a activitatilor conexe,
2022. Aceasta din urma lege modifica Legea din 2004 privind
protectia democratiei constitutionale impotriva terorismului si
a activitatilor conexe, prin consolidarea dispozitiilor sale si
extinderea acesteia pentru a include aspecte precum
terorismul cibernetic.

Legea societatilor comerciale din 2008 a fost modificata prin
includerea unei definitii a unei societati afectate si a unui
beneficiar efectiv. Prin societate afectata se intelege o
societate reglementata, astfel cum se prevede la articolul 117
alineatul (1) litera (i), si o societate privata care este
controlata de o societate reglementata sau este o filiala a
acesteia ca urmare a circumstantelor prevazute la articolul 2
alineatul (2) litera (a) sau la articolul 3 alineatul (1) litera (a).
Un beneficiar efectiv este definit, in ceea ce priveste o
societate, ca fiind o persoana fizica care, direct sau indirect,
detine n ultima instanta societatea sau exercita controlul prin
diverse optiuni, inclusiv detinerea unui interes efectiv,
exercitarea controlului asupra drepturilor de vot, exercitarea
sau controlul dreptului de a numi sau de a revoca membrii
consiliului de administratie.

La depunerea declaratiei anuale, societatile vor trebui s&
prezinte o copie a registrului de valori mobiliare si o copie a
registrului de declarare a intereselor beneficiare. Declaratia
anuala trebuie, de asemenea, pusa la dispozitia oricarei
persoane, conform dispozitiilor. Tn plus fat& de registrul
valorilor mobiliare, o societate care nu se incadreaza in
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definitia de "societate afectata" trebuie sa inregistreze in
registrul s&du de valori mobiliare informatiile prescrise cu
privire la persoanele fizice care sunt beneficiarii efectivi ai
societatii si trebuie sa se asigure ca aceste informatii sunt
actualizate in termenul prevazut dupa ce au avut loc
modificari Th ceea ce priveste beneficiarii efectivi. O societate
afectata trebuie sa infiinteze si s& mentina un registru al
persoanelor care detin un interes efectiv egal sau mai mare
de 5% din numarul total de titluri de valoare emise de
societate, registru care trebuie actualizat in functie de
informatiile primite prin intermediul unei notificari. Comisia
pentru Societati si Proprietate Intelectuala (Comisia) trebuie
sa tina un registru de informatii, acolo unde este necesar -
scopul acestora este de a se asigura ca beneficiarii efectivi
finali ai entitatilor din registrul societatilor este cunoscut si ca
abuzul de vehicule corporative ca mijloc de facilitare a
spalarii banilor si a finantarii terorismului este redus si
atenuat.

Desi s-a recunoscut ca Africa de Sud a inregistrat progrese
tangibile in ceea ce priveste remedierea deficientelor
identificate de catre GAFI in materie de AML si CFT, s-a
considerat ca acestea nu sunt suficiente pentru a se evita
inscrierea tarii pe lista gri a GAFI. Africa de Sud a fost inclusa
pe lista gri a GAFI la 24 februarie 2023. Efectul includerii pe
lista gri este ca Africa de Sud va continua sa colaboreze in
mod activ cu GAFI pentru a remedia deficientele strategice
ale regimului sdu de combatere a spélarii banilor, a finantarii
terorismului si a finantarii proliferarii.
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Doriti sa aflati mai multe despre evolutiile
internationale in materie de reglementare
privind registrele de proprietate efectiva?

Ascultati podcastul nostru despre evolutiile de
reglementare privind registrele de proprietate
efectiva

Ultimul nostru podcast "Regulation Tomorrow" prezinta membrii
echipei noastre din Marea Britanie, Statele Unite si Australia
care discuta cele mai recente evolutii de reglementare privind
registrele de proprietate efectiva.

Cititi articolele noastre

Ce inseamna CTA pentru fondurile de investitii private si family
offices

A cincea directivd a UE privind combaterea spalarii banilor: O
perspectivd de conformitate reglementara

Legea privind transparenta intreprinderilor: Noi cerinte de
raportare a beneficiarilor efectivi pentru toate entitatile cu
operatiuni in SUA

Regulation
Tomeorrow

Podcast

Perspective privind criminalitatea financiara: Evaluarea
informatiilor privind beneficiarii efectivi finali

Un nou reqistru al entitatilor de peste mari care detin terenuri in
Marea Britanie

Un nou registru britanic al beneficiarilor efectivi ai entitatilor din
strainatate

A intrat in vigoare Registrul UBO pentru trusturi si constructii
juridice similare

Editiile anterioare

Pentru a vizualiza editiile anterioare ale emisiunii "Regulation
Around the World", vizitati pagina noastra de internet, care
contine actualizari si podcast-uri anterioare care aplica o
perspectiva globala unui subiect de actualitate din industria
serviciilor financiare. Editiile anterioare includ buy now pay later,
rezilienta operationald, spalarea banilor, ESG, cripto-active si
scanarea orizontului.
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